Taksim Menkul Degerler
Anonim Sirketi

31 Arahk 2005 Tarihli
Mali Tablolar ve Dipnotlar



ICINDEKILER

Sayfa
Bilango 2-3
Gelir Tablosu 4
Oz Sermaye Degisim Tablosu 5
Nakit Akim Tablosu 6
Mali Tablolara fliskin Dipnotlar 7-21

Bagimsiz denet¢i goriisii 22



Taksim Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihli Hesap Donemine ait
Seri : XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe

Standartlar1 Hakkinda Teblig”e gore hazirlanms

BILANCO
(Para Birimi — Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

Dipnot

VARLIKLAR Referanslari 31 Arahk 2005 31 Arahk 2004

Cari/Dénen varhklar 3.914.574 3.545.342
Hazir Degerler 4 2.548.755 3.231.042
Menkul Krymetler (net) 5 0 0
Ticari Alacaklar (net) 7 1.075.222 108.675
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 0 0
fliskili Tarafladan Alacaklar (net) 9 44.147 0
Diger Alacaklar (net) 10 118.609 179.344
Canli Varliklar (net) 11 0 0
Stoklar (net) 12 35.500 6.257
Devam Eden insaat Sézlesmelerinden Alacaklar (net) 13 0 0
Ertelenen Vergi Varliklar 14 0 0
Diger Cari/Dénen Varliklar 15 92.341 20.024
Cari Olmayan/Duran varhklar 1.003.308 576.074
Ticari Alacaklar (net) 7 0 0
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 0 0
Mliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 0 0
Diger Alacaklar (net) 10 0 0
Finansal Varliklar (net) 16 603.405 312.648
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 0 0
Yatirim Amagli Gayrimenkuller (net) 18 0 0
Maddi Varliklar (net) 19 214.057 210.137
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 165.004 40.848
Ertelenen Vergi Varliklar 14 20.349 12.441
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 493 0
h‘oplam Varhklar 4.917.882 4.121.416

Sayfa 7 ile 25 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Taksim Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihli Hesap Donemine ait

Seri : XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig”e gore hazirlanmis
BILANCO

(Para Birimi — Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

Dipnot
YUKUMLULUKLER Referanslari 31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.441.819 1.832.394
Finansal Borglar (net) 6 512.700 594.100
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlar1 (net) 6 0 0
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 0 0
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) 10 298.858 48.630
Ticari Borglar (net) 7 1.511.118 34.764
Iligkili Taraflara Borglar (net) 9 2.700 0
Alman Avanslar 21 26.332 25.014
Devam Eden Insaat S6zlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 0 0
Borg Karsiliklari 23 86.559 1.129.886
Ertelenen Vergi Yikimliligi 14 0 0
Diger Yikiimliliikler (net) 15 3.552 0
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 147.689 116.783
Finansal Borglar (net) 6 0 0
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 0 0
Diger Finansal Yikimliiliikler (net) 10 0 0
Ticari Borglar (net) 7 0 0
iliskili Taraflara Borglar (net) 9 0 0
Alman Avanslar 21 0 0
Borg Karsiliklari 23 147.689 116.783
Ertelenen Vergi Yiikimliiliigi 14 0 0
Diger Yiikiimliiliikler (net) 10 0 0
ANA ORTAKLIK DIST PAYLAR 24 0 0
OZSERMAYE 2.328.374 2.172.239
Sermaye 25 2.800.000 1.000.000
Sermaye Taahhiitleri(-) 25 -748.862 0
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi 26 0 0
Sermaye Yedekleri 25 6.036 3.645
Hisse Senedi Ihra¢ Primleri 0 0
Hisse Senedi Iptal Karlart 0 0
Yeniden Degerleme Fonu 6.036 3.645
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 0 0
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 25 85.430 530.029
Kar Yedekleri 27 126.278 703.500
Yasal Yedekler 120.897 108.547
Statii Yedekleri 0 0
Olaganiistii Yedekler 5.381 594.953
Ozel Yedekler 0 0
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul
Satis Kazanglari 0 0
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0
Net Donem Kari/Zarar1 47.051 -77.376
Gegmis Y1l Karlar 28 12.441 12.441
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler 4.917.882 4.121.416

Sayfa 7 ile 25 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Taksim Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihli Hesap Donemine ait
Seri : XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe

Standartlar1 Hakkinda Teblig”e gore hazirlanmis

GELIR TABLOSU
(Para Birimi — Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Dipnot
Referanslari 01 Ocak-
31 Aralik 2005

Esas Faaliyet Gelirleri

Satig Gelirleri (net) 36 2.047.987
Satiglarin Maliyeti (-) 36 (2.048.332)
Hizmet Gelirleri (net) 36 1.619.832
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/faiz+temettiitkira (net) 36 137.433
Briit Esas Faaliyet Kar1/Zarari 1.756.920
Faaliyet Giderleri (-) 37 (1.980.348)
Net Esas Faaliyet Kar1/Zarari (223.428)
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 382.118
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (25.805)
Finansman Gelirleri veya Giderleri 39 (54.382)
Faaliyet Kar/Zaran 78.503
Net Parasal Pozisyon Kar1 40 0
Ana Ortaklhik Dis1 Kar 24 0
Vergi Oncesi Kar/Zarar 78.503
Vergiler 41 (31.452)
Net Donem Kar1/Zarari 47.051
Hisse Basina Kazang (1 YTL nominal bedelli hisse i¢in) 42 0,01680

Sayfa 7 ile 25 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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31 Aralik 2005 Tarihli Hesap Donemine ait
Seri : XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig”e gore hazirlanmis

NAKIT AKIM TABLOSU
(Para Birimi — Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

A-DONEMBASI NAKIT MEVCUDU

01 Ocak — 31 Aralik 2005

3.231.042

B-DONEMICi NAKIT GiRiSLERi
1.Satislardan Elde Edilen Nakit
a.Net Satis Hasilatt
b.Alacaklardaki (Satislardan kayn.)Azalislar
c.Alacaklardaki (Satislardan kayn.)Artislar(-)
2.Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar Dolay1
Saglanan Nakit
3.0laganiistii Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit
4 Kisa Vadeli Borglardaki Artis(Alim. il. Olm.)
5.Uzun Vadeli Borglardaki Arti(Alim. . Olm.)
6.NPP Kazanci ve Ozsermaye Enf. Diiz. Farki
7.Diger Nakit Girigleri

1.880.253
1.310.620
2.047.987
(737.367)
490.253

29.298

50.082

C-DONEMICI NAKIT CIKISLARI
1.Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikist
a.Satiglarin Maliyeti
b.Stoklardaki Artis
c.Borglardaki(Alinlardan Kaynakl.) Azalis
d.Borglardaki(Alinlardan Kaynakl.) Artis
e.Amortisman ve Karsilik Gibi Nakit Cikist
Gerektirmeyen Giderler(-)
2.Faaliyet Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikist
a.Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri
b.Genel Yonetim Giderleri
c.Nakit Cikist Gerektirmeyen Giderler(-)
3.Diger Faal.Giderler ve Zar.Dolay:1 Nakit Cikis1
a.Diger Faaliyetlerle flgili Giderler ve Zararlar
b.Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Gider ve Zararlar
4.Finansman Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikist
5.0Olaganiistii Gid.ve Zarar Dolay1 Nakit Cikist
a.Olaganiistii Giderler ve Zararlar
6.Duran Varlik Yatirimlari Nedeniyle Nakit Cikist
7.Kisa Vadeli Borglarin Anapara Odemesi
(Alimlarla flgili Olamayan)
a.Diger Odemeler
8.0denen Vergi ve Benzerleri
9.0denen Temettiiler
10.Diger Nakit Cikiglar

(2.048.333)

(1.601.720)

(2.562.540)
(474.202)

(29.243)
1476354
127.020

(1.694.166)
(92.446)

(54.382)
(25.804)
(25.804)
(127.806)
(27.018)

(159.162)

D-DONEM SONU NAKIiT MEVCUDU

2.548.755

E-NAKIT AZALISI

(682.287)

Sayfa 7 ile 25 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.

-6-



Taksim Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2005 Tarihli Hesap Donemine Ait
Seri : XI, No: 25 sayih “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar:

Hakkinda Teblig”e gore Hazirlanmis Mali Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi —Yeni Tiirk Liras1 — (YTL))

1. SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Taksim Menkul Degerler Anonim Sirketi Sermaye Piyasasi ikinci el menkul kiymet alim satimina aracilik
faaliyeti,kredili menkul kiymet alim satimi, acgiga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alinmasi ve verilmesi
islemlerine aracilik,porfdy ydnetimi, repo- ters repo islemlerine ve halka arza aracilik etmektedir. Yil iginde
calisan personel sayisi ortalama 27 kisidir.Sirket Tlrkiye'de kayith olup kayitl merkez adresi asagidaki gibidir.

TAKSIM MENKUL DEGERLER A.S. .
Inénl cad. Dinya saglik sk. No: 31 Taksim Beyoglu-Istanbul

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

Mali tablolarin sunum esaslari

Taksim Menkul Dgerler Anonim Sirketi, muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarini Yeni Tirk Lirasi (YTL)
cinsinden Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayinlanan Tirkiye'de genel kabul gérmis muhasebe
ilkeleri (SPK Mevzuati), Tlrk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir.

Mali tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin Yeni Turk Lirasi'nin cari satin alma glcuyle
yeniden duizeltiimesini de iceren SPK'nin Seri:XI, No:25 sayill “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar
Hakkinda Teblig”ine uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak hazirlanmistir.

15 Kasim 2003 tarih ve 25290 mikerrer sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri:XI, No:25 sayili “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”i 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara dénem
mali tablolardan gegerli olmak lzere yayimi tarihinde yurirlige girmis olup, Bu maddeye istinaden Sirket mali
tablolarini ilk kez 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Seri: XI, No: 25 sayili Teblig'e gore hazirlamistir.

Olciim, Raporlama Para birimi

Turkiye'de sliregelen yiiksek enflasyon dénemi sonucunda, Turk Lirasi'nda (TL) artan sayi haneleri ile birlikte,
islemlerin ifade ve kayit edilmesi sirasinda guclikler ortaya cikmistir. 31 Ocak 2004 tarihinde yururlige giren
yeni bir yasa ile Yeni Tirk Lirasi (YTL), Turkiye Cumhuriyeti'nin yeni para birimi olarak belirlenmis ve 1.000.000
TL, 1 YTL'ye esit olmak lzere TL'nin dolasimdan tamamen kalkmasina kadar gegecek slire igin sabitlenmistir.
Bu nedenle, 31 Aralik 2004 itibariyle Sirket'in islevsel ve raporlama para birimi ve gegmis yil karsilastirmali
figlirleri 1.000.000 TL / YTL = 1,00 orani kullanilarak YTL olarak sunulmustur.

Yabanci Para Cinsinden islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri Yeni Tlrk Lirasi’'na gevirirken islem tarihinde gegerli
olan ilgili kurlari esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar bilango tarihindeki TCMB déviz
alis kurundan, yabanci para cinsinden olan parasal borglar ise TCMB ddviz satis kurundan degerlenmektedir.
Yabanci para cinsinden olan islemlerin Yeni Tirk Lirasi'na cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade
edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde gelir/(gider) tablosuna yansitilmaktadir.

Tahminlerin Kullanilmasi

Mali tablolarin SPK'nin Seri:XI, No:25 sayili Teblig’'ine gére hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan
varlik ve ylikiumlulik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlilik ve taahhitleri
ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak goézden
gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Gelirler, faaliyetlerinden dolayi Sirket'e ekonomik getiri saglanmasi olasilhigi oldugu ve gelirin glvenilir olarak
Olgllebilmesinin mumkin oldugu zaman muhasebelestirilir. Satislar ise, hizmetin verilmesini ve musteri
tarafindan kabulini mduteakip, satilan mallarin fatura tutarindan satisla ilgili vergiler, iade ve iskontolar
disutldikten sonra muhasebelestirilir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, slpheli ticari alacak karsiligi dasaldikten sonra, maliyet dederleri ile yansitimakta ve
indirgenmis net dederleri ile taginmaktadir.



Taksim Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2005 Tarihli Hesap Donemine Ait
Seri : XI, No: 25 sayih “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar:

Hakkinda Teblig”e gore Hazirlanmis Mali Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi —Yeni Tiirk Liras1 — (YTL))

Maddi Duran Varhklar

Butln maddi duran varliklar tarihsel maliyetinden birikmis amortisman ve deder dusuklugu karsiligi dusllerek
yansitilmistir. Maddi duran varlik satildii zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili
hesaplardan dusuldikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet dederi; alis fiyat, ithalat vergileri ve geri iadesi mimkin olmayan vergiler, maddi
duran varlidi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflar ve s6z konusu maddi duran varligin edinimi
amaciyla kullanilmis kredilerin, s6z konusu maddi duran varligin yatirnm asamasindayken katlaniimis kur farki
ve faiz giderlerinin enflasyondan arindirilmis reel kisimlarindan olusmaktadir. Maddi duran varhdin kullanimina
baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari donemde gider kaydedilmektedir. Yapilan
harcamalar ilgili maddi duran varlida gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deder artisi sagliyorsa bu
harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestiriimekte ve
amortismana tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi tutulan varlklar, tahmini ekonomik 6miirlerine dayanan
oranlarla normal amortisman ydntemine gore amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman sireleri asagidaki
gibidir:

Sare (YiIl)
Makina ve teghizat 4-10
Tasit araclar 5-10
Demirbaglar 4-10
Diger duran varhklar 4-10

Ekonomik omir ve amortisman metodu diizenli olarak gdzden gegiriimekte, buna bagl olarak metodun ve
amortisman siresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadidina dikkat
edilmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baslica yazilim lisansi marka ve diger haklardan olusan varliklar olup ilk maliyeti
alis fiyatindan belirlenmektedir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde edilebilmesi ve
maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. ilk kayit sonrasinda maddi olmayan
duran varliklar, maliyetten birikmis itfa paylari ve birikmis deder diusukligu karsiliklari dustlerek degerlenmekte
ve normal amortisman metoduna goére ilgili kiymetin tahmini ekonomik dmri olan 5-10 yil Uzerinden itfa
edilmektedir.

Ticari Borglar

Ticari borglar ertelenmis finansman giderlerinden netlestirilmis olarak tasinirlar

Finansal Araglar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir baska isletmenin finansal ytukimlullklerini veya sermaye

araglarini arttiran anlasmalardir.
Finansal varliklar:

. nakit,

. bagka bir isletmeden nakit veya bir baska finansal varlik alinmasini 6ngdéren sdzlesmeye dayali hak,

. isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli olarak
degistirmesini 6ngdren sézlesmeye dayal hak ya da,

. bir bagka isletmenin sermaye araglaridir.

Sozlesmeye dayall finansal yukiumlalikler:

. baska bir isletmeye nakit veya bir bagka finansal varlik vermeyi 6ngoéren, veya

. isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikh olarak
degistirmesini 6ngéren sdzlesmeye dayal yikamluliklerdir.

Finansal Araglarin Rayic Degeri

Rayic dederleri tahmin edilebilir finansal araclarin, rayic dederlerinin tahmini igin asadidaki y6ntem ve
varsayimlar kullaniimistir:

Finansal Varliklar
Parasal varliklar, rayig dederleri tagidiklari degere yaklasan parasal varliklardir. Bu varliklar, maliyet bedelleri ile

finansal tablolarda yer alip nakit ve nakit benzeri degerleri, bunlarin tzerindeki faiz tahakkuklarini ve diger kisa
vadeli finansal varliklari icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, rayic dederlerinin tasinan dederlerine



Taksim Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2005 Tarihli Hesap Donemine Ait
Seri : XI, No: 25 sayih “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar:

Hakkinda Teblig”e gore Hazirlanmis Mali Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi —Yeni Tiirk Liras1 — (YTL))

yakin oldugu dusunulmektedir. Ticari alacaklarin reeskont ve stpheli alacaklar karsiligi dustldikten sonraki
tasinan degerlerinin rayic degerlerine yakin oldugu dustiniimektedir.

Finansal Yikdmlilikler

Finansal ytkimlultukler, rayic dederleri tasidiklari dedere yaklasan parasal yuktumliliklerdir. Ticari borglarin ve
diger parasal yukumluliklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayic dederlerinin tasidiklari dedere yaklastigi
dustnulmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit
degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak giincellendidi icin kredilerin
rayic degerlerinin tasidiklari dederi ifade ettigi duslinilmektedir. Reeskont karsihgi duslldikten sonra kalan
ticari borglarin rayig dederlerinin tasidiklari dedere yakin oldugu 6ngorilmektedir.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlamabilme riski ,yeterli sayida ve ylksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin ersilebilirliginin stirekli kihnmasi sureti ile yonetilmektedir

Kredi riski

Finansal varliklarin sahipligi karsi tarafin sozlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir.Ticari
alacaklarin 6nemli bir kismi misterilerdendir. Sirket musterileri Gzerinde etkili bir kontrol sistemi kurmus olup
bu islemlerden dogan kredi riski yénetimce takip edilmektedir ve herbir borglu igin bu riskler sinirlandirilmistir.
Musterilerden yeterli teminat alinmasi ,kredi riskinin yonetiminde kullanilan diger bir yéntemdir.

Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirlikh ortalama adedine bélinmesiyle bulunmaktadir.

Tlrkiye'de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yasal mali
tablolarinda tasidiklari yeniden degerleme fonlarindan dadittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu
tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna
gbre, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikh ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise
donuk etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (dizeltme
gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitiimaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri
takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukimlalugu (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yikimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden gikarilma olasiligi
mevcutsa ve yukimlaligun tutan guvenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Paranin zaman igindeki
deder kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis
degderiyle yansitilir.

i) Sarta Bagh Yikimlilikler ve Varliklar

Sarta bagh yukumlaltkler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise mali tablolarda
yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise mali tablolara yansitiimayip ekonomik getiri
yaratma ihtimali ylksek oldugu takdirde dipnotlarda aciklanir.

Kiralama Islemleri
Finansal Kiralama Islemleri

Finansal kiralama yoluyla edinilmis olan sabit kiymetler, bilangoda kira baslangic tarihindeki rayic dederi ya da,
daha dusukse minimum kira o6demelerinin bilanco tarihindeki buglnki dederi Gzerinden yansitiir (mali
tablolarda ilgili maddi duran varlik kalemlerine dahil edilir). Finansal kiralama islemine konu olan sabit kiymetin
iktisap asamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama isleminden kaynaklanan
yUkimlilik, 6denecek faiz ve anapara borcu olarak ayristirilir. Faiz giderleri, sabit faiz orani Uzerinden
hesaplanarak ilgili ddnemin hesaplarina dahil edilir.
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iliskili Taraflar

Iliskili taraflar tanimi, hissedarlik, sdzlesmeye dayal haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsH tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya ©6nemli derecede etkileyebilen kurulus olarak
verilmistir. Iliskili taraflara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket ydnetimi de dahildir. Iliskili taraf islemleri, bedel
karsihgi dustnulmeksizin, kaynaklarin ve yikimldltklerin iliskili taraflar arasinda transfer edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kari dikkate alinarak hesaplanmis ve hesaplamada ertelenmis vergi tutari da goz 6niinde
bulundurulmustur. Ertelenmis vergi, bilango yikimliligi metodu dikkate alinarak hesaplanmistir. Ertelenmis
vergi, aktif ve pasiflerin mali tablolarda yansitilan dederleri ile yasal vergi bazi arasindaki gegcici farklarin vergi
etkisi dikkate alinarak yansitiimaktadir. Ertelenmis vergi alacagi ve yikiumlaliginin hesaplanmasinda Sirket'in
bu gecgici farklar kullanabilecegini disundtgi tarihlerde gegerli olacak vergi oranlari kullaniimaktadir.
Ertelenmis vergi alacagi ve yukumlaltugu, aktif ve pasif kalemlerin vergi ve defter dederleri arasindaki farklardan
dogan vergi etkilerinden (gelecekte indirilebilecek veya vergilendirilebilir gegici farklar) olusmaktadir. Ertelenmis
vergi alacagi ve yukimliligtu zamanlama farklarinin kullanilabilecegi dustintilen zamana bakilmaksizin kayitlara
alinmaktadir. Ertelenmis vergi yukimliligu iskontoya tabi dedildir ve bilangoda uzun vadeli borglarin altinda yer
almaktadir. Ertelenmis vergi yukimlulagu 30 Aralik 2003 tarihinde yayimlanan 5024 sayili, Vergi Usul Kanunu,
Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun gergevesinde enflasyona
gore dlzeltilmis vergi bazi lizerinden hesaplanmistir.

Kidem Tazminati Karsihigi
Sirket, mevcut Is Kanunu geredince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotu davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati édemekle

yukumladar.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki nakit paray! igermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca
nakde doénustlrulebilir, vadesi U¢ ayl gecmeyen ve deder kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli ylksek
likiditeye sahip yatinmlardir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri dederler, kasa, bankalarda bulunan nakitleri igermektedir.

4. HAZIR DEGERLER

31.12.2005 31.12.2004
Kasa 6.420 17.932
Banka 560.335 615.874
-vadesiz mevduat 32.167 9.595
-vadeli mevduat (BLOKE) 528.168 606.279
-repo sozlesmeleri -
Diger hazir degerler 1.982.000 2.597.236
2.548.755 3.231.042

31 Aralik 2005 tarihinde toplam orijinal tutar 2.548.755.-YTL'dir (31 Aralik 2004 -3.231.042)

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle repo s6zlesmesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2004 —yoktur)

31 Aralik 2005 tarihinde sirketin bloke vadeli mevduatinin tamami yabanci paradir (518.422,03 CHF).Faiz orani
%a1,5dir.

(31 Aralik 2004 -513.535 CHF)

5. MENKUL KIYMETLER

Sirket’in 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle menkul kiymeti bulunmamaktadir.
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6. FINANSAL BORCLAR

a) Kisa vadeli banka kredileri

31.12.2005 31.12.2004
Doviz YTL Faiz Doviz YTL Faiz
Tutar Karsihigi  Orani (%) Tutar Karsihigi Orani (%)
CHF krediler 500.000 512.700 10 500.000 594.100 10
Toplam 500.000 512.700 500.000 594.100

31 Aralk 2005 tarihi itibariyle kisa vadeli CHF krediler yurtdisi ortagimiz Companie Financiere de Camondo’dan
alinmistir. % 10 faiz oranl krediyi icermektedir. Kredinin geri 6deme tarihi 02.03.2006'dir.

b) Uzun vadeli banka kredileri

Yoktur.

7. TiCARI ALACAK VE BORGLAR

a) Ticari Alacaklar

31.12.2005 31.12.2004
Musteriler 983.013 107.997
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 45.371 0
Sipheli alacaklar 133.200 133.200
Depozitolar 46.838 678
Eksi: siipheli alacak karsihgi(*) (133.200) (133.200)

1.075.222 108.675

Takas ve saklama merkezinden alacaklar vadeli opsiyon borsasi musterileri igindir.

(*)229.180 YTL'lik alacak tutari icra dairesi tarafindan sirkete 6denmis olmasina ragmen dava temyize gidilip
halen devam etmektedir . Bundan 6tiirl karsilik ayrilmasina devam edilmistir

b) Ticari Borglar

31.12.2005 31.12.2004

Saticilar 15.680 34.496
Msteri alacak degerleme 1.449.799 0
Diger borglar 45.639 268

1.511.118 34.764

8. FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORGLARI

Yoktur.

9. iLisKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR
a)iliskili Taraflardan Alacaklar

31 Aralk 2005 tarihi itibariyle bilangoda kisa vadeli diger alacaklar icerisinde 507 YTL personelden ve 43.640
YTL ortaklardan alacaklar olmak lGzere 44.147 YTL dir. (31 Aralik 2004 - Yoktur.)

iliskili Taraflarla islemler
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01.01.2005-31.12.2005 donemi icerisinde Sirket'in Ust diizey yoOneticilere (6 kisi)

benzeri faydalarin toplami 133.691 YTL'dir (31 Aralik 2004 - 178.111 YTL).

b) iliskili Taraflara Borglar

saglamis oldugu Ucret ve

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle bilancoda kisa vadeli diger borglar igerisinde bulunan 2.700 YTL personele olan

borglardan olusmaktadir.

10. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Diger Alacaklar - Vergi dairesinden alacaklar,pesin édenen vergiler ve diger alacaklardan olusmaktadir

31.12.2005 31.12.2004
Vergi Dairesinden Alacaklar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 229.179
Sipheli alacaklar Karsihgi (229.179)
Pesin 6denen vergiler 118.609 179.344
118.609 179.344
b) Diger Borglar
31.12.2005 31.122004
Vergi Dairesine Borglar 29.440 34.219
Sigortaya Borglar 40.238 14.411
icra Dairesine borclar 229.180
298.858 48.630

11. CANLI VARLIKLAR
Yoktur.

12. STOKLAR

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibari ile stoklar verilen yurt igi avanslardan olusmaktadir. 35.500

YTL (31 Aralik 2004- 6.257 YTL)

13. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESME ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Yoktur.

14. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi
oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi alacagi dagilimi asagida 6zetlenmistir:

Kiimiilatif Gegici

Ertelenmis Vergi

Farklar Alacagi/(Yiikimliiliigii)
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2005 2004 2005 2004

Kidem tazminati karsihgdi 147.689 116.783 44.307 35.035
Bilango tarihinde enflasyona goére
dizeltilmis mali tablolar ve vergiye esas
mali tablolar arasindaki farklar :
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (83.214) (85.430) (24.965) (25.630)
Diger gecici farklar 6.085 1.826
Vergi disi kur farklari 3.355 4.032 1.007 1.210
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Ertelenmis vergi alacagi, net 67.830 41.470 20.349 12.441

2005 ve 2004 yillarinda tiim gegici farklar igin uygulanan oran %30 dur.

Ertelenmis Vergi Hareketleri 31.12.2005
1 Ocak, Agilis Bakiyesi 12.441
Ertelenmis Vergi Karsiligi 7.908
Ertelenmis Vergi Alacadi Bakiyesi 20.349

15. DIGER CARi/CARiI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELiI YOKUMLULUKLER

a) Diger Donen Varhklar

31.12.2005 3112.2004
Gelecek Aylara Ait Giderler 18.846 16.380
Gelir tahakkuklari 73.495 3.644
92.341 20.024

b) Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2005 tarihi itibari ile 3.552 YTL Gelecek ay ve yillara ait gelirleri bulunmaktadir. (31 Aralik 2004 -
Yoktur.)

c) Uzun Vadeli Duran Varliklar

31.12.2005 31.12.2004
Gelecek Yillara Ait Giderler 493 0
493 0
16. FINANSAL VARLIKLAR
istirak (%) 31.12.2005 31.12.2004
Teminattaki HB veDTler 554.892 264.135
Takas ve saklama bankasi A.S. 0.0016666 48.513 48.513
603.405
312.648

17. POZiTiF/NEGATIF SEREFiYE
Yoktur.

18. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.
19. MADDI VARLIKLAR

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle maddi duran varlk ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2004 Girigler Cikislar Transferler 31.12.2005

Maliyet 1.327.266 1.429.103
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Arazi ve arsalar
Yeralti ve yerUstl

duzenleri
Binalar
Makina ve techizat 999.575 74.255 1.073.830
Tasit araglar 29.149 29.149
Demirbaslar 298.542 27.582 326.124
Diger duran varliklar
Yapilmakta olan
yatirmlar
Verilen siparis avanslari
Eksi : Birikmis (1.117.129) (97.917)
Amortisman (1.215.04
6)
Net defter degeri
210.137 214.057

Varliklar Uzerindeki Rehin ve ipotekler
Yoktur.

20. MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

31 Aralk 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle sona eren dénem igindeki maddi olmayan duran varliklarin

hareket tablosu asadidaki gibidir:

31.12.2004 Girisler Cikislar Transferler 31.12.2005
Ozel Maliyet ve diger 220.780 153.259 374.039
Birikmis itfa paylar (179.932) (29.103) (209.035)
Net defter degeri 40.848 165.004

21. ALINAN AVANSLAR

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Sirket’in, sonraki dénemlerde misterilerine yapacadi islemler igin almis oldugu

26.332 YTL (31 Aralik 2004 - 25.014 YTL) tutarinda avans bulunmaktadir.

22. EMEKLILiK PLANLARI
Yoktur.
23. BORG KARSILIKLARI

a)Kisa Vadeli Borg Karsiliklari

31.12.2005 31.12.2004
Cari vergi karsiligi 39.360 102.559
Gider tahakkulari 47.199 1.027.327
86.559 1.129.886

b) Kidem Tazminati Karsiligi

Tirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi

kesilen veya emekli olan ve

emekliligini kazanan, askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle yukiumltdar.
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Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle, 1.727,15 (31 Aralik 2004 - 1.574,74 tarihsel tutar) YTL ile sinirlandiriimistir.

1 Ocak 2005 - 31 Aralik 2005 tarihleri arasinda kidem tazminati karsihdi hesabinin hareketi asadida
sunulmustur:

1 Ocak 2005 bakiyesi 116.783
Doénem iginde 6denen -
Cari dénem karsihgi 30.906
31 Aralik 2005 bakiyesi 147.689

(31.12.2004-116.783 YTL'dir)

24. ANA ORTAKLIK DISI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI
Yoktur.

25. SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERi

Sirket'in kayitl sermaye tavani yoktur.Sirket 22 Aralik 2005 tarihinde sermaye arttirrmina gitmis ve 1.000.000
YTL tutarinda sermayesini, 1.800.000 YTL arttinrminda bulunarak 2.800.000 YTL'ye cikarmistir.Bu tutarin
1.000.000 YTL'lik tutari Compagnie Financiere de Camondo sirketi tarafindan bedelli olarak taahhit edilmis ve
bu tutarin 251.138 YTL’lik kismi nakten 6édenmis geri kalan 748,862 YTL'lik kismida sermaye taahhtl olarak
bulunmaktadir.800.000 YTL tutarindaki sermaye artisida bedelsiz olarak yapilmistir..Bu yapilan bedelsiz
arttirrmdan sonra herbiri 1 YKR dederinde 280 milyon adet hisse senedine ulasiimistir.

Yil icinde yapilan sermaye arttirinmlari ve kaynaklari asagidaki gibidir:

CARI DONEM
Artirim Artirim Emisyon Olaganiistii
Tarihi Tutari Nakit Primi YDDAF. Yedekler |Diger (*)
13.12.2005 1.800.000f 1.000.000 - - 432.776 367.224
ONCEKi DONEM
Artirim Artirim Emisyon
Tarihi Tutar1 Nakit Primi YDDAF. Yedekler Diger
Onceki donem igerisinde sermaye artirimi yapilmamustir.

Sirket, 31.12.2004 tarihi itibariyle olusan Oz sermaye Enflasyon Diizeltme Farklarindan 367.224 YTL.
sermayeye ilave etmistir. Sermaye artirrminin, SPK tarafindan verilen tamamlama belgesi, 22.12.2005 tarih ve
6458 Sayili T.Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle tarihsel 6édenmis sermaye tutari 2.051.138 YTL
(2004-1.000.000) olup her biri 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle Sirket’in yasal sermaye ve
ortaklk yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2005 31.12.2004

Tutar % Tutar %
Companie Financiere De Camondo 2.796.306,40 99,8681 893.948,00 89,3948
Seda BIRDAL 900,00 0,0321  --------
Elie Eskenazi 710,07 0,0254
Mesut SISMAN 394,50 0,0395
Rifat SABAN 900,00 0,0321 500,00 0,0500
Sefik CAKMAK 1.183,53 0,0423 657,50 0,0657
Erol TOKSG6Z  emmeees 104.500,00 10,4500

2.800.000 1.000.000

SERMAYE TAAHHUTLERI

-15-



Taksim Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2005 Tarihli Hesap Donemine Ait
Seri : XI, No: 25 sayih “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar:

Hakkinda Teblig”e gore Hazirlanmis Mali Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi —Yeni Tiirk Liras1 — (YTL))

31.12.2005 31.12.200
4

Companie Financiere De Camondo 748.862

748.862

SERMAYE YEDEKLER]

31.12,2005 31.12.200
4
Borsada Olusan Yeniden Deger Artisi 6.036 3.645

6.036 3.645

26. KARSILIKLI ISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI
Yoktur.

27-28.KAR YEDEKLERI - GEGMiS YIL KAR/ZARARLARI

Turk Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. Turk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler Sirket'in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan
karin %10’udur. Tlurk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi sirece
sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi miimkin degildir.

Sirket, 22 Mart 2005 tarihinde kar dagitimi igin tamami olaganisti yedeklerden olmak Ulzere 12.350 YTL
II.Tertip yasal yedek ayirmistir.

31.12.2005 31.12.2004
Yasal Yedek 120.897 108.547
Olaganustu Yedek 5.381 594.953
126.278 703.500

22 Mart 2005 tarihinde yapilan genel kurul karari ile 77.376 YTL 2004 yili zarari 6z sermeye enflasyon
dizeltmesi farklarindan mahsup edilmistir.

29. YABANCI PARA POZiSYONU

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle Sirket'in yabanci para pozisyonu asadida sunulmustur :

31.12.2005
Diger
YTL YTL yabanci Toplam
ABD$ Karsihigi Euro Karsihgi paralarin YTL
YTL karsihigi
karsiliklarn
Hazir degerler 528.168 528.168
Yabanci para varhklarin
toplam
YTL karsihig: 528.168

Alinan avanslar
kisa vadeli finansal borglar 512.700 512.700
Yabanci para
yiikiimliiliiklerin toplam YTL
karsiligi 512.700
Net yabanci para pozisyonu 15.468
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31.12.2004
Diger yabanci
YTL YTL paralarin YTL  Toplam
ABD$ Karsilig Euro Karsihgi karsiliklari YTL
karsihdi
Hazir degerler 606.279
606.279
Yabanci para varliklari
YTL karsihgi 606.279
kisa vadeli finansal borglar 594.100 594.100
Yabanci para
yikiimliiliiklerin toplam YTL
karsihigi 594.100
Net yabanci para pozisyonu 12.179

30. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur

31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
Sirket Aleyhine Davalar

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilmis ve bilango tarihi itibariyle henliz sonuglanmamis davanin
toplam tutari 1.750 USD’dir . 26.12.2002 tarihinde Beyoglu 3. Asliye Hukuk Mahkemesi'nde Sirket aleyhine
acgilan bu dava kira alacagiyla ilgili olup,dava sirket aleyhine sonuglandi ve sirket tarafindan temyiz edildi, dosya
su anda Yargitay'da bulunmaktadir.

Sirket Tarafindan Agilan Davalar

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Sirket tarafindan agilmis ve bilango tarihi itibariyle henliz sonuglanmamis
davalarin toplam tutari 229.180 YTL’dir. 18.11.2002 tarihinde Istanbul 6. icra Hukuk Mahkemesinde sirket
tarafindan acilan bu dava istihkak alacagiyla ilgili olup,dava Yerel Mahkeme tarafindan sirket lehine sonuglandi
ve 229.180 YTL'lik tutar Icra Dairesi tarafindan sirkete 6denmistir fakat dosya halen temyizde olup dava devam
etmektedir.

Teminat Mektuplarn

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle Sirket'in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senetlerinin d6kimU asadidaki gibidir:

31.12.200 31.12.2004

5
a) IMKB islem teminati YTL 875.150 875.150
b) SPK takasbank sermaye blokaji YTL 24.000 24.000
c) SPK Tazmin fonuna YTL 850 850

Aktifler Ustiindeki Sigorta Tutari

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu aktifler Gzerindeki toplam sigorta tutari 473.588 YTL'dir
(31 Aralik 2004 - 234.725 YTL).

32. SIRKET BIRLESMELERI

Yoktur.
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33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur.

34. BILANGO TARiHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
35. DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur.
36. [ESAS FAALIYET GELIRLERi

a) Net Satislar

Sirket’in 31.12.2005 tarihi itibari ile gerceklestirmis oldugu satislar asagidaki gibidir:

31.12.2005
Yurt digi satiglar 0
Yurtigi satiglar 2.047.987
2.047.987
b) Satislarin Maliyeti
31.12.2005
Satilan menkul deder maliyeti 2.048.332
2.048.332
c) Hizmet Gelirleri
31.12.2005
Yurtigi Komisyon Gelirleri 6.077.038
Yurtdisi Komisyon Gelirleri 214.744
Miisterilere Komisyon Iadeleri(-) (4.671.950)
1.619.832
d) Esas faaliyetlerden Diger Gelirler
31.12.2005
Faiz Gelirleri
-Temerrit Faiz Gelirleri 31.458
-Kredi Faiz Gelirleri 105.975
137.433
37. FAALIYET GIDERLERI
31.12.2005
Pazarlama Satis ve dagitim giderleri 92.446
Genel yénetim giderleri 1.760.882
Amortisman ve itfa giderleri 127.020
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1.980.348
a) Genel Yonetim Giderleri
31.12.2005
Personel giderleri 872.096
Vergi resim harglar 159.162
Diger genel yonetim giderleri 729.624
1.760.882
b) Amortisman ve itfa Giderleri
31.12.2005
Makine tecghizat 84.049
Tasitlar 5.830
Déseme demirbas 8.038
Diger maddi olmayan 29.103
127.020
c) Personel Giderleri ve Ortalama Personel Sayisi
31.12.2005
Maagslar ve Ucretler 655.967
Diger sosyal giderler 216.129
872.096
Doénem iginde galisan ortalama personel sayisi 27 dir. (2004 - 24 kisi).
38. DIGER FAALIYETLERDEN GELiR/GiIDER VE KAR/ZARARLAR
a) Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
31.12.2005
istiraklerden temetti 3.000
Faiz ve temerritler 318.707
Faaliyet ile ilgili diger 38.816
Kur farki vs degerleme 21.595
382.118
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b) Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar
31.12.2005
Onceki dénem giderler 0
Reeskontlar 0
Kur farki degerlemeleri 25.805
25.805
39. FINANSMAN GiDERLERIi
31.12.2005
Faiz giderleri 54.382
Finansman giderleri 54.382

40. NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI

Spk’nin 18.03.2005 tarih ve 152-7642 sayil yazisinda acgiklandigi Gzere 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona
goOre dizeltiimesi uygulamasina son verilmistir.Bu nedenle 2005’in oniki aylik déneminde net parasal pozisyon
kar/zarari olusmamistir.

41. VERGILER
Sirket, Tlrkiye'de yirirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de, 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren donem igin kurumlar vergisi orani %30°dur (2004-%33). 1 Ocak
2005 tarihinden gegerli olmak Uzere kurumlar vergisi orani %30 olarak ilan edilmistir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdinci ayin on besinci glint aksamina kadar beyan edilmekte ve
ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca lger aylk dénemler itibariyle olusan
kazanglar lzerinden %30 oraninda gegici vergi hesaplanarak édenmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik
kazang Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

2003 ve daha o6nceki yillarda kurumlar vergisi enflasyona gore diizenlenmemis yasal gelir vergi matrahindan
hesaplanmaktaydi. 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi kazang enflasyona gore dizenlenmis mali
tablolar Uzerinden hesaplanmaya baslanmistir. Bu gergevede 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanan
bilangonun ilk defa enflasyon muhasebesine gore diizenlemesi gercevesinde ortaya cikan gegmis yil kari vergiye
tabi tutulmayacak, benzer sekilde gegmis yil zararlari ise vergisel agidan indirime tabi zarar olarak kabul
edilmeyecektir. Ayrica, yine 2003 ve onceki hesap dénemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen
gecmis yiIl mali zararlari 2004 ve daha sonraki hesap dénemlerinde mukayyet (kayith) dederleri ile dikkate
alinacaktir.

Mali zararlar olustuklari yili takip eden en fazla 5 yil boyunca tasinabilirler. Vergi beyanlari ve ilgili muhasebe
kayitlari vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebilmektedir. 2003 yilinda yurarlige giren vergi barisi kanunu
ile bu imkani kullanan miukelleflere vergi incelemeleri ve ilave matrahlarda muafiyet hakki taninmigtir. Bu
kanuna gore, bu opsiyonu kullanmayi segen sirketler ayni zamanda ayni yil gerceklesen mali zararlarinda %50
oraninda bir indirim yapmayi da kabul etmislerdir.

Tirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Turkiye’de mukim
olmayan tizel kisilere yapilan temetti 6demeleri %10 gelir vergisine tabidir. Tirkiye’de mukim anonim
sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettli 6demeleri gelir vergisine tabi degildir.
Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

31.12.2005

Cari vergi (39.360)
Ertelenmis vergi geliri 7.908
31.452

31 Aralik 2005 tarihinde sona eren yila iliskin gelir tablosunda yansitilan cari vergi gider karsiliginin analizi
asadida sunulmustur :

31.12.2005
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Vergi karsiligi 6ncesi yasal net kar 80.717
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler 67.079
Serbest Bolge Subeleri kari (kurumlar vergisine tabi degil)

Istisna kazanglar (3.000)

Reel olmayan finansman maliyetine iliskin amortisman gideri

Tiirk vergi mevzuatina gore kurumlar vergisi matrahi 144.796

Yatinnm indirimleri (stopajh)

Yatirim indirimleri (stopajsiz)

Diger indirimler (13.596)
Kurumlar vergisi matrahi 131.200

Yatirim indirimi stopaji (%19.8)

Toplam cari donem vergi karsiligi — yasal (39.360)
Ertelenen Vergi Geliri 7.908
Gelir tablosunda yansitilan tutar vergi karsihigi (31.452)

42. HiSSE BASINA KAZANG

Hisse basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikh ortalama adedine
bdlinmesiyle bulunmaktadir. 31 Aralik 2005 ara donem itibariyle hisse basina kazang Hisse Basina Kazang (1
YTL nominal bedelli hisse igin) 0.01680 YKR dir.

43. MALI TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGCISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN
DIGER HUSUSLAR

Kurumun Yoénetim Kurulu toplanti tutanaklari incelenmisve mali tablolara etkisi olabilecek kararlar géz dnlinde
tutulmustur.

a) Kurumun yil sonu itibariyle nakdi ve / veya gayri nakdi yukimlllukleri arastirilip Gglincl sahislardan bu
konuda teyit mektuplar alinmak suretiyle muhasebe kayitlarina uygunlugu arastiriimistir.

b) Satis ve hizmet gelirlerinin belgelendiriimesi ve satis hasilati olarak kanuni kayitlara gegirilmesi 6érnekleme
yontemiyle kontrol edilmistir.Satin almalar ve diger giderler 6rnekleme ydntemi kullanilarak ilgili belge ve diger
kanitlarla dogrulanmistir.

Bilango Oncesi ve sonrasina yakin tarihlerdeki islemler gbdzden gecirilerek muamelelerin ilgili olduklari
doénemlerde kayitlara dogru olarak alinip alinmadiklari kontrol edilmistir.

c) Kurum yonetiminden uyusmazliklar hakkinda gerekli géris ve agiklamalar saglanmistir.
d) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 14 Temmuz 2004 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:V, No:68 sayili

‘Araci Kurumlarda Uygulanacak I¢ Denetim Sistemine iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§’ hukimleri
cergevesinde kurumun ig kontrol birimi bulunmaktadir.
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01 OCAK-31 ARALIK 2005 HESAP DONEMINE AiT
MALI TABLOLARA iLiSKIN
BAGIMSIZ SUREKLI DENETIiM RAPORU

Taksim Menkul Degerler A.S.’nin (Sirket) 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine
ait bilangosunu ve bu tarihte sona eren yillik hesap donemine ait gelir,6z sermaye degisim ve nakit
akim tablosunu incelemis bulunuyoruz. Incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye'de genel kabul gormiis denetim ilke, esas ve standartlarina uygun olarak yapilmis
ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontrolii ile, gerekli gordiigiimiiz
diger denetim yontem ve tekniklerini igermistir.

Goriisimiize gore, s6z konusu mali tablolar, Taksim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin, 31 Aralik
2005 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait gercek faaliyet
sonucunu, SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir
bigimde yansitmaktadir.

Raporumuzu etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat cekmek isteriz :

31 Aralik 2005 tarihi Sirket’in SPK’nin Seri:XI, No:25 sayili ‘‘Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Tebligi’ne’” uygun olarak mali tablolarin1 hazirladigr Ocak-Aralik donemine ait
ilk yillik hesap dénemi olmasi nedeniyle, ilisikteki sunulan 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle sona eren
yillik hesap donemine ait gelir, 6zsermaye degisim, nakit akim tablolar1 ve gelir tablosu dipnotlar1 bir
onceki yila ait mali tablolar ile karsilastirmali olarak sunulmamustir.

Rasyonel Bagimsiz Denetim A.S.

Hiiseyin Dikici
Sorumlu Ortak Basdenetci

14 Mart 2006
Istanbul Tiirkiye
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