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Taksim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihli Hesap Donemine ait

Seri : XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe

Standartlar1 Hakkinda Teblig”e gore hazirlanmis

BILANCO
(Para Birimi — Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Cari Donem

Gec¢mis Donem

Dipnot
Referanslari
30.06.2006 31.12.2005

VARLIKLAR
Cari/Dénen Varhklar

5.007.060 3.914.574
Hazir Degerler 4 4.011.905 2.548.755
Menkul Kiymetler (net) 5 0 0
Ticari Alacaklar (net) 7 764.825 1.075.222
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 0 0
iskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 66.545 44.147
Diger Alacaklar (net) 10 37.548 118.609
Stoklar (net) 12 0 35.500
Ertelenmis Vergi Varhklar 14 0 0
Diger Cari/Dénen Varhklar 15 126.237 92.341
Cari Olmayan/Duran Varhklar 1.292.152 1.003.308
Ticari Alacaklar (net) 7 0 0
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 0 0
Hiskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 0 0
Diger Alacaklar (net) 10 0 0
Finansal Varhiklar (net) 16 689.656 603.405
Yatirim Amach Gayrimenkuller (net) 18 0 0
Maddi Varhklar (net) 19 303.741 214.057
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 291.779 165.004
Ertelenen Vergi Varhklar 14 5.004 20.349
Diger Cari Olmayan/Duran Varhklar 15 1.072 493
Toplam Varliklar 6.299.212 4.917.882

Sayfa 7 ile 19 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Seri : XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe

Standartlar1 Hakkinda Teblig”e gore hazirlanmis

BILANCO
(Para Birimi — Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Dll{:;.m Cari Donem Gecmis Donem

YUKUMLULUKLER 30.06.2006 31.12.2005
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.276.090 2.441.819
Finansal Borglar (net) 6 665.707 512.700

Ticari Borclar (net) 7 2.206.780 1.511.118

iliskili Taraflara Borglar (net) 9 7.650 2.700

Diger Yiikiimliiliikler (net) 10 311.642 298.858

Alan Avanslar 21 43.277 26.332

Devam Eden insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri 13 0

Bor¢ Karsiliklar 23 24.658 86.559

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 14 0 0
| Diger Finansal Yiikiimliiliikler 10 16.376 3552

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 111.397 147.689
Finansal Borg¢lar (net) 6 0 0

Ticari Borglar (net) 7 0 0

iliskili Taraflara Bor¢lar (net) 9 0 0

Diger Yiikiimliiliikler (net) 10 0 0

Alinan Avanslar 21 0 0

Bor¢ Karsihiklar: 23 111.397 147.689

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 14 0 0

Diger Finansal Yiikiimliiliikler 10 0 0
OZSERMAYE 2.911.725 2.328.374
Sermaye 25 2.800.000 2.800.000

Sermaye Taahbhiitleri (-) -262.035 -748.862

Sermaye Yedekleri 26 131.704 91.466

Hisse Senetleri Thra¢ Primleri 0 0

Hisse Senedi Iptal Karlar: 0 0

Yeniden Degerleme Fonu 46.274 6.036

Yabanci Para Cevrim Farklar 0 0

Enflasyon Diizeltmesi Olumlu Farklar: 85.430 85.430

Kar Yedekleri 27 167.636 126.278

Yasal Yedekler 122.965 120.897

Statii Yedekleri 0 0

Olaganiistii Yedekler 44.671 5.381

Ozel Yedekler 0

Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul 0

Satis Kazanglart

Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 0 0

Net Donem Kary/Zaran 56.235 47.051

Gecmis Yillar Kar/Zararlari 28 18.185 12.441

Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler 6.299.212 4.917.882
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Seri : XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe

Standartlar1 Hakkinda Teblig”e gore hazirlanmis

GELIR TABLOSU
(Para Birimi — Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Cari Gecmis
Donem Donem
Dipnot
Referansl
30.06.2006 | 30.06.2005
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis Gelirleri 36 749.135| 1.378.618
Satislarin Maliyeti (-) 36 -748.046 | -1.380.612
Hizmet Gelirleri 36 992.197 910.973
Esas  Faaliyetlerden Diger  Gelirler/ Faiz+ 36 279.679 49.558
Temettii+Kira (net) (-)
ESAS FAALIYET BRUT SATIS KARI/ZARARI 1.272.965 958.538
Faaliyet Giderleri (-) 37 _1.171.829 _977.915
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 101.136 -19377
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 184.724 168.247
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 -165.743 -14.602
Finansman Giderleri (-) 38 -30.568 27739
FAALIYET KARI/ZARARI 89.549 106.528
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari 40
VERGI ONCESI KAR/ZARAR 89.549 106.528
Vergiler 41 -33.314 -56517
NET DONEM KARI/ZARARI 56.235 50.011
HISSE BASINA KAZANC 42 0,020083 0.050011

Sayfa 7 ile 19 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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30 Haziran 2006 Tarihli Hesap Donemine ait

Seri : XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig”e gore hazirlanms
NAKIT AKIM TABLOSU

(Para Birimi — Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

Dolayh Yonteme Gore Hazirlanmis

A-ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

01.01-30.06.2006

01.01-30.06.2005

Vergi Oncesi Net Kar (+) 89.549 119.163
Kur farklari -1.881
Amortisman (+) 79.006 58.065
itfa ve Titkkenme Paylari (+)

Kidem Tazminati1 Karsilig1 (+) -36.392

Bor¢ Ve Gider Karsiliklar (-)

Menkul Kiymetler Reeskont Geliri (-)

Menkul Kiymetlerden elde edilen kazang (-) -3.000
Faiz Giderii(+) 27.739
Faiz Geliri(-) -275.679

Sabit Kiymet Satis Kari(-)

Alacak Reeskontu(+)

isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kart -143.516 200.086
Ticari Alacaklardaki Artiglar(-) 310.396 -724.773
[liskili Taraflardan Alacaklardaki Azalislar (+) -22.398

Diger Alacaklardaki Azalislar (+) 116.561

Ticari borglardaki azalig(-) -156.214
Diger Donen Varliklardaki Artislar (-) -33.896

Diger Duran Varliklardaki Azalislar(+) -86.829

Ticari Bor¢larda Artislar(+) 695.662

[liskili Taraflara Borglardaki Azalis (-) -2.700

Diger Yiikiimliiliiklerde Azalig(-) 186.366

Stoklardaki artiglar(-) -33.248
Faiz Odemeleri (-) -29.224
Vergi Odemeleri (-) 14.518 -16.398
Esas Faaliyetle ilgili olusan Nakit hareketleri -150.238
[Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit 1.177.680 -1.110.095
B-YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Maddi Varlik Satin Alimlari (-) 89.684 -28.725
Maddi Olmayan Varlik Satin Almlari (-) 213.634 -29.240
Maddi Varlik Satis1 Nedeni ile Elde Edilen Nakit Girigleri(+)

Tahsil edilen faizler 128.240
Tahsil edilen temettiiler 3.000
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 303.318 73.275
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 125.668 -144.444
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Net Nakit 1.337.482 -981.178
Donem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 2.548.755 3.231.042
Donem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 4.011.905 2.249.864




Taksim Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2006 Tarihli Hesap Donemine Ait
Seri : XI, No: 25 sayih “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar:

Hakkinda Teblig”e gore Hazirlanmis Mali Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi —Yeni Tiirk Liras1 — (YTL))

1. SIRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Taksim Menkul Degerler Anonim Sirketi Sermaye Piyasasi ikinci el menkul kiymet alim satimina aracilik faaliyeti,kredili menkul kiymet
alim satimi, agiga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alinmasi ve verilmesi islemlerine aracilik,porf6y yonetimi, repo- ters repo islemlerine
aracilik etmektedir. Y1l i¢inde ¢alisan personel sayisi ortalama 27 kisidir.Sirket Tiirkiye’de kayitli olup kayithh merkez adresi asagidaki
gibidir.

TAKSIM MENKUL DEGERLER A.S.
Inénii cad. Diinya saglk sk. No: 31 Taksim Beyoglu-istanbul

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

Mali tablolarin sunum esaslari

Taksim Menkul Dgerler Anonim Sirketi, muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarini Yeni Tiirk Liras: (YTL) cinsinden Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) tarafindan yayinlanan Tiirkiye’de genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri (SPK Mevzuati), Tirk Ticaret Kanunu ve vergi
mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir.

Mali tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin Yeni Tiirk Lirasi’nin cari satin alma giiciiyle yeniden diizeltilmesini de igeren
SPK’nin Seri:XI, No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”ine uygunluk acisindan gerekli diizeltme ve
siiflandirmalar yansitilarak hazirlanmistir.

15 Kasim 2003 tarih ve 25290 miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:XI, No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig”i 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara donem mali tablolardan gecerli olmak iizere yayimi tarihinde
yiriirliige girmis olup, Bu maddeye istinaden Sirket mali tablolarini ilk kez 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Seri: XI, No: 25 sayili Teblig'e
gore hazirlamigtir.

Ol¢iim, Raporlama Para birimi

Tirkiye’de siiregelen yiiksek enflasyon dénemi sonucunda, Tirk Lirasi’nda (TL) artan say1 haneleri ile birlikte, islemlerin ifade ve kayit
edilmesi sirasinda giigliikler ortaya ¢ikmistir. 31 Ocak 2004 tarihinde yiiriirlii§e giren yeni bir yasa ile Yeni Tiirk Liras1 (YTL), Tiirkiye
Cumbhuriyeti’nin yeni para birimi olarak belirlenmis ve 1.000.000 TL, 1 YTL’ye esit olmak {izere TL nin dolasimdan tamamen kalkmasina
kadar gegecek siire igin sabitlenmistir. Bu nedenle, 31 Aralik 2004 itibariyle Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi ve ge¢mis yil
karsilastirmali figiirleri 1.000.000 TL / YTL = 1,00 oran1 kullanilarak YTL olarak sunulmustur.

Yabana Para Cinsinden islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan iglemleri ve bakiyeleri Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili kurlar1 esas
almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar bilango tarihindeki TCMB doviz alis kurundan, yabanci para cinsinden olan parasal
borglar ise TCMB doviz satis kurundan degerlenmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden veya
parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider ya da gelirleri ilgili donemde gelir/(gider) tablosuna yansitilmaktadir.

Tahminlerin Kullanilmasi

Mali tablolarin SPK’nin Seri:XI, No:25 sayili Teblig’ine gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimlilik
tutarlarmi etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarmi belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri dénem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Gelirler, faaliyetlerinden dolay: Sirket’e ekonomik getiri saglanmasi olasilig1 oldugu ve gelirin giivenilir olarak 6l¢iilebilmesinin miimkiin
oldugu zaman muhasebelestirilir. Satiglar ise, hizmetin verilmesini ve miisteri tarafindan kabuliinii miiteakip, satilan mallarin fatura
tutarindan satisla ilgili vergiler, iade ve iskontolar diisiildiikkten sonra muhasebelestirilir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, slipheli ticari alacak karsiligi diistildiikten sonra, maliyet degerleri ile yansitilmakta ve indirgenmis net degerleri ile
taginmaktadir.

Maddi Duran Varliklar

Biitiin maddi duran varliklar tarihsel maliyetinden birikmis amortisman ve deger diisiikliigii karsiligr diisiilerek yansitilmistir. Maddi duran
varlik satildig1 zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan disiildiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir
tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alig fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi duran varligi kullanima
hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflar ve s6z konusu maddi duran varligin edinimi amaciyla kullanilmis kredilerin, s6z konusu maddi
duran varhigin yatirnm asamasindayken katlanilmis kur farki ve faiz giderlerinin enflasyondan arindirilmis reel kisimlarindan olusmaktadir.
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Maddi duran varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari donemde gider kaydedilmektedir.
Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varhiga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin
maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestirilmekte ve amortismana tabi tutulmaktadir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, tahmini ekonomik 6miirlerine dayanan oranlarla normal amortisman yontemine gére amortismana tabi
tutulmaktadir. Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Makina ve techizat 4-10
Tasit araglari 5-10
Demirbaglar 4-10
Diger duran varliklar 4-10

Ekonomik &miir ve amortisman metodu diizenli olarak gdzden gecirilmekte, buna bagl olarak metodun ve amortisman siiresinin ilgili
varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina dikkat edilmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baslica yazilim lisansi marka ve diger haklardan olusan varliklar olup ilk maliyeti alis fiyatindan
belirlenmektedir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde edilebilmesi ve maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi
durumunda aktiflestirilirler. Ilk kayit sonrasmda maddi olmayan duran varliklar, maliyetten birikmis itfa paylari ve birikmis deger diisiikligii

karsiliklart diisiilerek degerlenmekte ve normal amortisman metoduna gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik 6mrii olan 5-10 yil tizerinden
itfa edilmektedir.

Ticari borglar

Ticari borglar ertelenmis finansman giderlerinden netlestirilmis olarak tasinirlar

Finansal Araclar
Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarni ve bir bagka isletmenin finansal yiikiimliilikklerini veya sermaye araglarmi arttiran

anlagsmalardir.

Finansal varliklar:

. nakit,

. baska bir isletmeden nakit veya bir baska finansal varlik alinmasini 6ngoren sozlesmeye dayali hak,

. isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli olarak degistirmesini 6ngéren s6zlesmeye
dayali hak ya da,

. bir bagka isletmenin sermaye araglaridir.

Sozlesmeye dayali finansal yiikiimliiliikler:

. bagska bir isletmeye nakit veya bir baska finansal varlik vermeyi dngéren, veya

. isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli olarak degistirmesini 6ngéren
sozlesmeye dayal yiikiimliiliiklerdir.

Finansal Araglarin Rayi¢ Degeri

Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal araglarin, rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Varliklar

Parasal varliklar, rayi¢ degerleri tasidiklar1 degere yaklasan parasal varliklardir. Bu varliklar, maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alip

nakit ve nakit benzeri degerleri, bunlarin iizerindeki faiz tahakkuklarini ve diger kisa vadeli finansal varliklari igermektedir ve kisa vadeli

olmalarindan dolayi, rayi¢ degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont ve siipheli alacaklar

karsilig diisiildiikten sonraki tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, rayi¢ degerleri tasidiklar1 degere yaklasan parasal yiikiimliiliikklerdir. Ticari borglarin ve diger parasal

yukiimliliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasidiklari degere yaklastigi diistiniilmektedir. Banka kredileri iskonto

edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlari degisen piyasa kosullari

dikkate almarak giincellendigi i¢in kredilerin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade ettigi diisiiniilmektedir. Reeskont karsilig

diisiildiikten sonra kalan ticari borglarin rayi¢ degerlerinin tagidiklari degere yakin oldugu dngériilmektedir.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlamabilme riski ,yeterli sayida ve yiiksek kalitedki kredi saglayicilarinin

ersilebilirliginin siirekli kilinmasi sureti ile yonetilmektedir

Kredi riski

Finansal varliklarin sahipligi kars1 tarafin sozlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir.Ticari alacaklarm 6nemli bir kismu



Taksim Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2006 Tarihli Hesap Donemine Ait
Seri : XI, No: 25 sayih “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar:

Hakkinda Teblig”e gore Hazirlanmis Mali Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi —Yeni Tiirk Liras1 — (YTL))

miisterilerdendir. Sirket miisterileri lizerinde etkili bir kontrol sistemi kurmus olup bu islemlerden dogan kredi riski yonetimce takip
edilmektedir ve herbir borglu i¢in bu riskler sinirlandirilmistir.
Miisterilerden yeterli teminat alinmasi ,kredi riskinin y6netiminde kullanilan diger bir yontemdir.

Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karm, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine
boliinmesiyle bulunmaktadir.

Tirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gegmis y1l kazanglarindan ve yasal mali tablolarinda tasidiklar1 yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikh ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar (diizeltme gerektiren olaylar) mali
tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda aciklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in ge¢cmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii (yasal ya da yapisal) varsa, bu
yikimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasiligi mevcutsa ve yiikiimliiliigin tutart giivenilir
bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Paranin zaman igindeki deger kayb1 énem kazandiginda, karsiliklar ileride olugsmasi muhtemel
giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.

ii) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varlikiar

Sarta bagh yiikiimliilikkler, kaynak aktarimim gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise mali tablolarda yansitilmayip dipnotlarda
aciklanmaktadir. Sarta bagl varliklar ise mali tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda
agiklanir.

Kiralama islemleri
i) Finansal Kiralama Islemleri

Sirket, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, bilancoda kira baslangi¢ tarihindeki rayi¢ degeri ya da, daha diisiikse
minimum kira ddemelerinin bilango tarihindeki bugiinkii degeri {izerinden yansitmaktadir (mali tablolarda ilgili maddi duran varlik
kalemlerine dahil edilmistir). Finansal kiralama islemine konu olan sabit kiymetin iktisap asamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil
edilir. Finansal kiralama isleminden kaynaklanan ytikiimliiliik, 6denecek faiz ve anapara borcu olarak ayristirilmistir. Faiz giderleri, sabit faiz
oran1 lizerinden hesaplanarak ilgili dénemin hesaplarina dahil edilmistir.

ii) Operasyonel Kiralama Islemleri

Sirket, halen kullanmakta oldugu binek otomobillerin bir kismini operasyonel kiralama s6zlesmesi ile kiralamistir. S6zkonusu sozlesme
sonunda araglarin miilkiyeti Sirket’e gegmeyecektir.

iliskili Taraflar

Miskili taraflar tanimu, hissedarhik, sézlesmeye dayah haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars tarafi dogrudan ya da dolayh bir sekilde
kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kurulus olarak verilmistir. Tligkili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi
de dahildir. Iligkili taraf islemleri, bedel karsilig1 diisiiniilmeksizin, kaynaklarm ve yiikiimliliiklerin iliskili taraflar arasinda transfer edilmesini
igermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsilig1, donem kar1 dikkate alinarak hesaplanmis ve hesaplamada ertelenmis vergi tutari da gz 6niinde bulundurulmustur. Ertelenmis
vergi, bilango yiikiimliligii metodu dikkate alinarak hesaplanmustir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri
ile yasal vergi bazi arasindaki gegici farklarin vergi etkisi dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi alacag: ve yiikiimliiliigiiniin
hesaplanmasinda Sirket’in bu gegici farklar kullanabilecegini diisiindiigii tarihlerde gegerli olacak vergi oranlar1 kullanilmaktadir. Ertelenmis
vergi alacagi ve yikiimliliigi, aktif ve pasif kalemlerin vergi ve defter degerleri arasindaki farklardan dogan vergi etkilerinden (gelecekte
indirilebilecek veya vergilendirilebilir gegici farklar) olusmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliliigii zamanlama farklarmnmn
kullanilabilecegi diistiniilen zamana bakilmaksizin kayitlara alinmaktadir. Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii iskontoya tabi degildir ve bilancoda
uzun vadeli borglarin altinda yer almaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 30 Aralik 2003 tarihinde yayimlanan 5024 sayili, Vergi Usul
Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun ¢ergevesinde enflasyona gore diizeltilmis
vergi bazi tizerinden hesaplanmustir.

Kidem Tazminat1 Karsihgi

Sirket, meveut Is Kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davrams disindaki
nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminat: ddemekle yiikiimliidiir.



Taksim Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2006 Tarihli Hesap Donemine Ait
Seri : XI, No: 25 sayih “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar:

Hakkinda Teblig”e gore Hazirlanmis Mali Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi —Yeni Tiirk Liras1 — (YTL))

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki nakit parayr igermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir,

vadesi li¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.
Nakit Akim Tablosu
Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa, bankalarda bulunan nakitleri igermektedir.

4. HAZIR DEGERLER

30.06.2006 31.12.2005
Kasa 7.993 6.420
Bankalar 698.913 560.335
Vadeli mevduat nakit degerleme 3.305..000 1.982.000
Toplam 4.011.905 2.548.755
YTL Kasa 7.993 6.420
Dovizli Kasa
Toplam Kasa 7.993 6.420
Doviz Mevduat (Vadeli) 669.103 528.168
Doviz Mevduat (Vadesiz)
YTL Mevduat 29.809 32.167
Toplam Bankalar 698.913 560.335

30 Haziran 2006 tarihinde toplam orijinal tutar1 706.905-YTL dir (31 Aralik 2005 —2.548.755-YTL)
30 Haziran 2006 tarihi itibariyle repo sdzlesmesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2005 —yoktur)

30 Haziran 2006 tarihinde sirketin bloke vadeli mevduatinin tamamu yabanci paradir (521.718 CHF).Faiz oran1 %1°dir. (31 Aralik 2005 —

518.422,03 CHF)
5. MENKUL KIYMETLER

Sirket’in 30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle menkul kiymeti bulunmamaktadir.

6. FINANSAL BORCLAR
a) Kisa vadeli banka kredileri
30.06.2006 31.12.2005
doviz YTL faiz oran1 doviz YTL faiz oranmi
tutari karsilig (%) tutari karsilig (%)
Kisa Vadeli Krediler 20.307 0
CHF Krediler 500.000 645.400 10 500.000 512.700 10
665.707 512.700

30 Haziran 2006 tarihi itibariyle kisa vadeli CHF krediler yurtdis1 ortagimiz Companie Financiere de Camondo’dan almmustir. % 10 faiz

oranlt krediyi igermektedir. Kredinin geri ddeme tarihi 08.10.2006d1r.

b) Uzun vadeli banka kredileri
Yoktur.

7. TiCARi ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar

30.06.2006

31.12.2005
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Taksim Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2006 Tarihli Hesap Donemine Ait
Seri : XI, No: 25 sayih “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar:

Hakkinda Teblig”e gore Hazirlanmis Mali Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi —Yeni Tiirk Liras1 — (YTL))

Alicilar 554.980 983.013
Verilen Dep. VeTeminatlar 49.853 46.838
Takas ve Sakl. Merkezinden Alacakl. 159.992 45.371
Alacak Senetleri 133.200 133.200
Alacak Reeskontu (-)
Toplam 898.025 1.208.422
Siipheli Alacak Karsiligi -133.200 -133.200
764.825 1.075.222

Takas ve saklama merkezinden alacaklar vadeli opsiyon borsast miisterileri teminatidir. .

(¥)229.179 YTL’lik alacak tutar icra dairesi tarafindan sirkete 6denmis olmasina ragmen dava temyize gidilip halen devam etmektedir .
Bundan o6tiirii karsilik ayrilmasina devam edilmistir.133.200 YTL’lik alacak senedi i¢in de karsilik ayrilmasina devam edilmektedir.

b) Ticari Borglar

30.06.2006 31.12.2005
Saticilar 29.807 15.680
Miisteri Alacak Degerleme 2.106.802 1.449.799
Borg Senetleri
Diger Ticari Borglar 70.172 45.639
Borg Reeskontu (-)
Toplam 2.206.780 1.511.118
8. FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI
Yoktur.
9, ILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

a)iliskili Taraflardan Alacaklar

30 Haziran 2006 tarihi itibariyle bilangoda kisa vadeli diger alacaklar icerisinde 5.935 YTL personelden ve 60.610 YTL ortaklardan

alacaklar olmak iizere 66.545 YTL dir. (31 Aralik 2005 —44.147 YTL)

iliskili Taraflarla islemler

01.01.2006-30.06.2006 donemi igerisinde Sirket’in Ust diizey yoneticilere (6 kisi) saglamis oldugu iicret ve benzeri faydalarm toplami

101.791 YTL’dir (31 Aralik 2005 — 133.691 YTL).

b) iliskili Taraflara Bor¢lar

30 Haziran 2006 tarihi itibariyle bilangoda kisa vadeli diger borglar igerisinde bulunan 7.650 YTL personele olan bor¢lardan olusmaktadir.(

31 Aralik 2005 —2.700 YTL )
10. DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Alacaklar — Vergi dairesinden alacaklar,pesin 6denen vergiler ve diger alacaklardan olusmaktadir

Diger Alacaklar 30.06.2006 31.12.2005
Pesin Odenen Vergiler 12.571 118.609
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 24.977
Toplam 37.548 118.609
Diger Borglar
30.06.2006 31.12.2005
Vergi Dairesine Borglar 62.935 29.440
Sigortaya Borglar 19.260 40.238
Kisa Vadeli Diger Bor¢lar  (*) 229.447 229.180
311.642 229.858
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Taksim Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2006 Tarihli Hesap Donemine Ait
Seri : XI, No: 25 sayih “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar:

Hakkinda Teblig”e gore Hazirlanmis Mali Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi —Yeni Tiirk Liras1 — (YTL))

(*)  229.179 YTL’lik alacak tutari icra dairesi tarafindan sirkete 6denmis olmasina ragmen dava temyize gidilip halen devam etmektedir .
Bundan 6tiiri karsilik ayrilmasina devam edilmistir

Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2006 tarihi itibari ile 16.376 YTL  Gelecek aylara ait gelirleri kisa vadeli diger yiikiimliilik bulunmaktadir. (31 Aralik 2005 —
3.552)

11. CANLI VARLIKLAR
Yoktur.

12. STOKLAR
30 Haziran 2006 Yoktur. 31 Aralik 2005 (35.500 YTL)

13. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESME ALACAKLARI VE HAKEDIiS BEDELLERI
Yoktur.
14. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlar kullanilarak
hesaplanan ertelenmis vergi alacagi dagilimi asagida 6zetlenmistir:

Farklar Varhg / Yiikiimliiliigii
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2006 31.12.2005
Maddi/Maddi olm. Varliklar Net -81.876 -83.214 -16.375 -24.964
Kidem Tazminat: Karsilig1 111.397 147.689 22.279 44.307
Diger 3.355 0 1.007
Ert. Vergi Varhklar: 29.521 67.830 5.904 20.349

Tim gegici farklar i¢in uygulanan oran 2006 yili igin %20, 2005 yili i¢in %30 dur.

30.06.2006
01 Ocak itibariyle 20.349
Ertelenen Vergi Geliri / Gideri -14.445
Ertelenen Vergi Geliri 5.904
15. DiGER CARI/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
a) Diger Donen Varhklar
30.06.2006 31.12.2005
Gelir Tahakkuklari 14.973 18.846
Gelecek Aylara Ait Giderler 111.265 73.495
Toplam 126.237 92.341
b) Uzun Vadeli Diger Varhklar
30.06.2006 31.12.2005
Gelecek Yillara Ait Giderler 1.072 493

16. FINANSAL VARLIKLAR

istirak

Orani 30.06.2006 31.12.2005
Teminattaki HB ve DT'ler 641.143 554.892
Takas ve Saklama Bankasi A.S. 0,0016666% 48.513 48.513
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Taksim Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2006 Tarihli Hesap Donemine Ait
Seri : XI, No: 25 sayih “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar:

Hakkinda Teblig”e gore Hazirlanmis Mali Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi —Yeni Tiirk Liras1 — (YTL))

GENEL TOPLAM 689.656 603.405

17. POZITiF/NEGATIF SEREFiYE
Yoktur.

18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. .
19. MADDI VARLIKLAR

30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

Maliyet 01.01.2006 Giris Cikis 30.06.2006
Arazi ve Arsalar 0
Yer alt1 ve Yer iistii Diizenleri 0
Binalar 0
Makine Tesis ve Cihazlar 1.073.830 32.589 1.106.419
Tasitlar 29.149 29.149
Demirbaslar 326.124 106.886 433.010

Verilen Avanslar - -

Yapilmakta Olan Yatirimlar -

Diger Duran Varliklar 0
Toplam Maliyet 1.429.103 139.475 0 1.568.578
Birikmis Amortismanlar (-) -1.215.046 -49.791 -1.264.837
Net Defter Degeri 214.057 303.741

Varhklar Uzerindeki Rehin ve ipotekler
Yoktur.

20. MADDI OLMAYAN VARLIKLAR

30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle sona eren donem igindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

Maliyet 01.01.2006 Giris Cikis 30.06.2006
Ozel Maliyet ve Diger 374.039 152.868 - 526.907
Toplam Maliyet 374.039 152.868 - 526.907
Birikmis itfa Paylari (-) 01.01.2006 itfa Pay1 Cikis 30.06.2006
Haklar -205.914 -29.215 -235.129
Toplam itfa Paylari (-) -205.914 -29.215 -235.129
Net Defter Degeri 168.125 291.778

21. ALINAN AVANSLAR

30.06.2006 31.12.2005

Alinan Avanslar 43.277 26.332
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Taksim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihli Hesap Donemine Ait

Seri : XI, No: 25 sayih “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar:
Hakkinda Teblig”e gore Hazirlanmis Mali Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para Birimi —Yeni Tiirk Liras1 — (YTL))
22. EMEKLILIiK PLANLARI
Yoktur.

23. BORC KARSILIKLARI

a)Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

30.06.2006 31.12.2005

Vergi Karsiliklart 39.360
Gider Tahakkuklart 24.658 47.199
24.658 86.559

Toplam

b) Kidem Tazminati1 Karsihig:

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan ve emekliligini kazanan, askere
cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari
kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle, 1.770,62 (31 Aralik 2005 — 1.727,15 tarihsel tutar) YTL ile sinirlandirlmistir.

1 Ocak 2006 — 30 Haziran 2006 tarihleri arasinda kidem tazminati karsiligi hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak 2006 Bakiyesi 147.689

Cari Donemde Ayrilan Kargilik Tutari

Cari Dénemde Iptal Edilen Karsilik Tutart -36.292
30 Haziran 2006 Bakiyesi 0 111.397

(31.12.2005-147.689 YTL dir)

24. ANA ORTAKLIK DISI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI
Yoktur.

25. SERMAYE/ KARSILIKLI ISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirket’in 30 Haziran 2006 tarihleri itibariyle tarihsel 6denmis sermaye tutar1 2.537.965 YTL (2005- 2.051.138 YTL) olup her biri 30
Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle Sirket’in yasal sermaye ve ortaklik yapisi agsagidaki gibidir:

30.06.2006 31.12.2005
Pay Tutar Pay Oram Pay Tutan Pay Oram
Companie Financiere De Camondo 2.797.006,40 99,8930% 2.796.306,40 99,8681%
Seda Birdal 900,00 0,0321% 900,00 0,0321%
Elie Eskenazi 10,07 0,0000% 710,07 0,0254%
Rifat Saban 900,00 0,0321% 900,00 0,0321%
Sefik Cakmak 1.183,53 0,0423% 1.183,53 0,0423%
Toplam Odenmis Sermaye 2.800.000 100,00% 2.800.000 100,00%
Enflasyon Diizeltme Etkisi
Toplam 2.800.000 2.800.000
SERMAYE TAAHHUTLERI
30.06.2006 31.12.2005
Companie Financiere De Camondo 262.035 748.862
262.035 748.862
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Taksim Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2006 Tarihli Hesap Donemine Ait
Seri : XI, No: 25 sayih “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar:

Hakkinda Teblig”e gore Hazirlanmis Mali Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi —Yeni Tiirk Liras1 — (YTL))

26.SERMAYE YEDEKLERI
30.06.2006 31.12.2005
Borsada Olusan Yeniden Deger Artisi 46.274 6.036
46.274 6.036

27. KAR YEDEKLERI

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore
birinci tertip yasal yedekler Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip
%S5’ini agan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi

yasal yedekler ise 6denmis sermayenin

miimkiin degildir.

Sirket, 28 Mart 2006 tarihinde yapilan genel kurul kararn ile 2005 yili karindan 2.068 YTL LTertip yasal yedek ayirmistir.Kalan tutar

olaganiistii yedeklere alinmustir.

30.06.2006 31.12.2005
Yasal Yedekler 120.897
122.965
Olaganiistii Yedekler 5.381
44.671
Toplam 167.636 126.278
28.GECMIS$ YIL KAR/ZARARLARI
30.06.2006 31.12.2005
Gegmis Y1l Karlar 18.185 12.441

29. YABANCI PARA POZISYONU

30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur :

30.06.2006 itibariyle ABD $ YTL Karsihg: CHF YTL Karsihgr Toplam YTL Karsihg:
Hazir Degerler 521.718 669.103 669.103
Ticari Alacaklar

Yabanci Varliklarin

Toplam YTL karsihg 669.103
Kisa Vadeli Fin. Borglar 500.000 645.400 645.400
Yatirim Borcu

Dava Konusu Borg

Kredi Faiz Tah.

31.12.2005 itibariyle ABD $ YTL Karsihg: CHF YTL Karsihgr Toplam YTL Karsihg
Hazir Degerler 518.422 528.168 528.168
Ticari Alacaklar

Yabanc Varhiklarin

Toplam YTL karsihg 528.168
Kisa Vadeli Finansal Borglar 500.000 512.700 512.700

Yatirim Borcu
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Taksim Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2006 Tarihli Hesap Donemine Ait
Seri : XI, No: 25 sayih “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar:

Hakkinda Teblig”e gore Hazirlanmis Mali Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi —Yeni Tiirk Liras1 — (YTL))

Dava Konusu Borg

Banka Kredisi

Kredi Faiz Tah.
30. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur
31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
Sirket Aleyhine Davalar
30 Haziran 2006 tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilmis ve bilango tarihi itibariyle heniiz sonu¢lanmamis davanimn toplam tutar1 1.750
USD’dir . 26.12.2002 tarihinde Beyoglu 3. Asliye Hukuk Mahkemesi’nde Sirket aleyhine agilan bu dava kira alacagiyla ilgili olup,dava
sirket aleyhine sonugland: ve sirket tarafindan temyiz edildi, dosya su anda Yargitay’da bulunmaktadir.
Sirket Tarafindan A¢ilan Davalar
30 Haziran 2006 tarihi itibariyle Sirket tarafindan agilmis ve bilango tarihi itibariyle heniiz sonuglanmamis davalarin toplam tutar1 229.180
YTL’dir. 18.11.2002 tarihinde istanbul 6. icra Hukuk Mahkemesinde sirket tarafindan agilan bu dava istihkak alacagiyla ilgili olup,dava
Yerel Mahkeme tarafindan sirket lehine sonuglandi ve 229.180 YTL’lik tutar cra Dairesi tarafindan sirkete denmistir fakat dosya halen
yargitayda olup dava devam etmektedir.

Teminat Mektuplar:

30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin dokiimii asagidaki
gibidir:

Teminat Cinsi 30.06.2006 31.12.2005
IMKB Islem Teminati 875.150 875.150
SPK Takasbank Sermaye Blokaj1 24.000 24.000
Spk Tazmin Fonuna Teminata 850 850
Toplam 900.000 900.000

Aktifler Ustiindeki Sigorta Tutar

30 Haziran 2006 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu aktifler iizerindeki toplam sigorta tutar1 511.146 YTL’dir (31 Aralik 2005 — 473.588
YTL).

32. SIRKET BiRLESMELERi

Yoktur.
33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur.

34. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur.

35. DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.

36. ESAS FAALIYET GELIiRLERI

a) Net Satislar

Sirket’in 30.06.2006 ve 30.06.2005 tarihi itibari ile gergeklestirmis oldugu satislar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2006 01.01-30.06.2005
Yurti¢i Satiglar 749.135 1.378.618
Yurtdist Satiglar
Esas Faaliyet Gelirleri - Net 749.135 1.378.618
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b) Satislarin Maliyeti
30 Haziran 2006 01.01-30.06.2005
Satilan Menkul Deger Maliyeti 748.046 1.380.612
748.046 1.380.612
c-) Hizmet Gelirleri
30 Haziran 2006 01.01-30.06.2005
Yurti¢i Komisyon Gelirleri 1.090.911 3.551.593
Yurtdis1 Komisyon Gelirleri 152 82.875
Miisterilere Komisyon ladeleri -98.866 -2.723.495
992.197 910.973
d) Esas faaliyetlerden Diger Gelirler
30 Haziran 2006 01.01-30.06.2005
Faiz Gelirleri
Temerriit Faizi 74.024 11.542
Kredi Faiz Gelirleri 112.406 38.016
Temettii Geliri 4.000
Diger Faiz Geliri 89.249 0
279.679 180.210
37. FAALIYET GIDERLERI
30 Haziran 2006 01.01-30.06.2005
Genel Yonetim Giderleri 1.034.413 870.621
Amortisman ve [tfa Giderleri 79.006 58.065
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 58.410 49.229
Toplam Faaliyet Giderleri 1.171.829 977915
a) Genel Yonetim Giderler
30 Haziran 2006 01.01-30.06.2005
Personel Giderleri 377.933 417.070
Vergi resim harglar 96.412 81.154
Diger 560.068 372.397
Toplam Genel Yonetim Giderleri 1.034.413 870.621
b) Amortisman ve itfa Giderleri
30.06.2006 01.01-30.06.2005
Makine Teghizat 37.905 39.169
Tasitlar 2915 2915
Doseme Demirbag 8.971 3.895
Diger Maddi Olmayan 29.215 12.086
79.006 58.065
c) Personel Giderleri ve Ortalama Personel Sayisi
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30.06.2006 01/01-30/06/2005
Maaglar ve ticretler 337.137 287.105
Diger Sosyal Giderler 40.796 129.965
377.933 417.070
Dénem iginde ¢alisan ortalama personel sayist 27 dir. (2005 — 27 kisi).
38.  DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDER VE KAR/ZARARLAR
a) Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
30 Haziran 2006 01.01-30.06.2005
Kambiyo Karlar 175.713 23.758
Istiraklerden temettii geliri 3.000
Faiz ve temeriitler 127.652
Diger Faaliyetlerden gelir ve karlar 9.011 13.837
Diger Olagan gider ve zararlar
Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar
Toplam Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 184.724 168.247
b) Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar
30 Haziran 2006 01.01-30.06.2005
Kambiyo Zararlar1 165.743 14.602
Onceki Dénem Giderler
Toplam Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar 165.743 14.602
39.  FINANSMAN GIDERLERi
30.06.2006 01/01/-30/06/2005
Faiz Giderleri 30.568 27.739
Kredikur farklari
Diger Finansman Giderleri
30.568 27.739

40. NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI

Spk’nin 18.03.2005 tarih ve 152-7642 sayili yazisinda agiklandigi iizere 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gére diizeltilmesi
uygulamasina son verilmistir.bu neden ile 2006’in alt1 aylik déneminde net parasal pozisyon kar/zarar1 olugmamustir.

41. VERGILER

Tirkiye'de, 1 Ocak 2005 tarihinde baslayan mali y1l i¢in kurumlar vergisi orant %30°dur. 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
kurumlar vergisi oran1 %20’ye diisiirilmistiir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdiincii ayin yirmi
besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik
donemler itibariyle olusan kazanglar tizerinden %20 (2005 - %30) oraninda gecici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

2003 ve daha onceki yillarda kurumlar vergisi enflasyona gore diizenlenmemis yasal gelir vergi matrahindan hesaplanmaktaydi. 1 Ocak 2004
tarihinden itibaren vergiye tabi kazang enflasyona gore diizenlenmis mali tablolar lizerinden hesaplanmaya baslanmistir. Bu cergevede 31
Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanan bilangonun ilk defa enflasyon muhasebesine gore diizenlemesi gercevesinde ortaya ¢ikan gegmis yil
kar1 vergiye tabi tutulmamis, benzer sekilde gegmis yil zararlar1 ise vergisel agidan indirime tabi zarar olarak kabul edilmemistir. Ayrica,
yine 2003 ve dnceki hesap dénemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen ge¢mis yil mali zararlar1 2004 ve daha sonraki hesap
donemlerinde mukayyet (kayitli) degerleri ile dikkate alinmaktadir.

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere, mal ve hizmetlerin iiretimi ile dogrudan iliskili olup bir ekonomik émrii bulunan ve
degeri 10.000 YTL’yi asan yeni maddi varhk alimlari, bedelinin %40’1 oraninda kurumlar vergisi matrahindan yatirim indirimi
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saglamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden once olusan tesvik belgeli yatirim indirimleri ise sirketlerin kendi tercihleri dogrultusunda yeni
uygulamaya doniistiiriilmedikleri takdirde, %19,8 oraninda stopaja tabi tutulmaktadirlar. Tiim yatinm indirimleri 1 Ocak 2006 tarihinden
gecerli olan yeni yatirim indirimi uygulamasi 6ncesinde siiresiz olarak taginabilmekteydi. Ancak, 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere
yatirim indirimi uygulamasina son verilmistir. 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle kullanilamayan yatirim indirimi tutarlart 31 Aralik 2008
tarihine kadar indirim konusu yapilabilecektir. Ancak bu durumda uygulanacak kurumlar vergisi oran1 %30 olacaktir. Ayrica 31 Aralik 2005
tarihi itibariyle baslamis olan yatirimlara iliskin 31 Aralik 2008 tarihine kadar yapilacak olan yatirim harcamalar1 da 31 Aralik 2008 tarihine
kadar indirim konusu yapilabilecektir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donemin kurumlar vergisi
matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize
edilebilmektedir.

30 Haziran 2006 tarihinde sona eren yila iligkin gelir tablosunda yansitilan cari vergi gider karsiliginin analizi asagida sunulmustur :

30 Haziran 2006 01.01-30.06.2005
Cari Vergi Gideri -18.869 -68.327
Ertelenen Vergi Yikimliligi / Varlig: -14.445 11.810
Gelir Tablosunda Vergi Karsihig (net) -33.314 -56.517
30 Haziran 2006
Vergi Oncesi Yasal Kar 31.650
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 74.826
106.475
INDIRIMLER

Vergi Dis1 Kur Farklar: 12.129
2006 Y1l Reeskont Geliri 4.774
Kur Farki 3.355
Takasbank Temettii Geliri 4.000
Gegici vergi matrahi 94.346

Gelir tablosunda yansitilan tutar 18.869

42.  HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir. 30
Haziran 2006 ara donem itibariyle hisse basina kazang Hisse Basina Kazang (1 YTL nominal bedelli hisse i¢in) 0,020083 YKR dir.

43. NAKIT AKIM TABLOSU
Sirketin 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle nakit akim tablosu 6. sayfada yeralmaktadir.

44 MALI TABLOLARIN ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Kurumun Yénetim Kurulu toplanti tutanaklari incelenmigve mali tablolara etkisi olabilecek kararlar goz 6niinde tutulmustur.

a) Kurumun yil sonu itibariyle nakdi ve / veya gayri nakdi yiikiimliiliikleri arastirilip tigiincii sahislardan bu konuda teyit mektuplart alinmak
suretiyle muhasebe kayitlarina uygunlugu arastirilmustir.

b) Satis ve hizmet gelirlerinin belgelendirilmesi ve satis hasilati olarak kanuni kayitlara gecirilmesi ornekleme yontemiyle kontrol
edilmistir.Satin almalar ve diger giderler 6rnekleme yontemi kullanilarak ilgili belge ve diger kanitlarla dogrulanmustir.

Bilango oncesi ve sonrasina yakin tarihlerdeki islemler gézden gegirilerek muamelelerin ilgili olduklari dénemlerde kayitlara dogru olarak
alinip alinmadiklar kontrol edilmistir.

¢) Kurum yonetiminden uyusmazliklar hakkinda gerekli goriis ve agiklamalar saglanmistir.

d) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 14 Temmuz 2004 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri:V, No:68  sayili ‘Aract Kurumlarda
Uygulanacak I¢ Denetim Sistemine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimleri ¢er¢evesinde kurumun i¢ kontrol birimi bulunmaktadir.
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1 OCAK-30 HAZiRAI\{ 2006 ARA HESAP DONEMINE AIT
SINIRLI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Taksim Menkul Degerler Anonim Sirketi;
Yonetim Kurulu Baskanligina

Taksim Menkul Degerler Anonim Sirketi (Sirket)’nin 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle ilisikte
sunulan bilangosunu ve bu tarihte sona eren ara hesap donemine ait gelir, 6z sermaye degisim
ve nakit akim tablolarin1 Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan yayinlanan Tiirkiye’de
genel kabul gormiis sinirli denetleme ilke, esas ve standartlarina uygun olarak incelemis
bulunuyoruz.

Ara donem mali tablolar lizerinde yaptigimiz ¢alisma, yillik mali tablolara iligkin olarak genel
kabul gormiis denetim ilke, esas ve standartlara gore yapilan incelemeye oranla sinirh
tutulmustur. Incelememiz esas olarak, ara dénem mali tablolarinin hazirlamisindaki sistemi
anlamaya yonelik olarak, analitik inceleme, bilgi toplama ve sinirli denetim ilke ve kurallarin
gerektirdigi cesitli denetim tekniklerinin uygulanmasindan olugsmustur.  Bu nedenle
raporumuzun, yillik bagimsiz denetim raporlarindan farkli olarak degerlendirilmesi
gerekmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle hazirlanan ilisikteki mali tablolarinda, SPK
tarafindan yayimlanan Seri: XI, No:25 sayili ‘‘Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar
Hakkinda Tebligi’'ne’” ve ara donem mali tablolarin hazirlanmasina iliskin ilke ve kurallara
uymayan énemli bir hususa rastlanmamustir.

Rasyonel Bagimsiz Denetim A.S.

Hiiseyin DIKICi, YMM

Sorumlu Ortak Basdenetci

Istanbul, 11 Agustos 2006
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