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1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Taksim Yatirnm Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Bagskanhgi’na

Taksim Yatirrm Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren
yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, dnemli muhasebe politikalarimin ozetini ve
dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Iigili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme ydnetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarma gére hazirlanmast
ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan
6nemli yanlisliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve
uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasimi ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip
yansitmadig1 konusunda makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz
denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden
ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlishik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol
sistemi gbz Oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yOnetimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarm bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inantyoruz.

Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Taksim Yatiim A.$.’nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni
tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 cergevesinde dogru ve diiriist bir bigcimde yansitmaktadir.

istanbul, 08 Mart 2010
Kudret Fikirli, YMM
Sorumlu Ortak Basdenetci
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BILANCO
Dipnot
Referanslari Cari Donem Ge¢mis Donem

VARLIKLAR 31.12.2009 31.12.2008
Cari/Donen Varhklar 13.588.216 7.378.334
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 1.852.628 504.599

Finansal Yatirimlar 7 198.514 1.436.460

Ticari Alacaklar 10 3.895.876 970.532

-fliskili Taraflardan Alacaklar 10 - -

-Diger Taraflardan Alacaklar 10 3.895.876 970.532

Finans Sektorii Faal. Alacaklar 12 - -

Diger Alacaklar 11 1.108.669 851.391

Stoklar 13 - -

Canli Varliklar 14 - -

Diger Donen Varliklar 26 6.532.530 3.615.352

Ara Toplam 13.588.216 7.378.334

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran

Varhklar 34 - -

Cari Olmayan/Duran Varhklar 841.736 1.215.209
Ticari Alacaklar 10 - -

Finans Sektorii Faal. Alacaklar 12 - -

Diger Alacaklar 11 - -

Finansal Yatirimlar 7 226.244 694.692

0Oz Kaynak Yéntemine ile Degerlenen

Yatirimlar 16 - -

Canli Varliklar 14 - -

Yatirim Amaglh Gayrimenkuller 17 - -

Maddi Varliklar (net) 18 188.491 185.135

Maddi Olmayan Varliklar (net) 19 420.297 317.867

Serefiye 20 - -
Ertelenen Vergi Varliklart 35 6.572 17.065

Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 26 132 450

Toplam Varhklar 14.429.952 8.593.543

Sayfa 8 ile 36 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir
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BILANCO
Rezlrl:lll(;:arl Cari Donem Gec¢mis Donem
YUKUMLULUKLER 31.12.2009 31.12.2008
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 9.895.552 5.538.984
Finansal Borglar 8 1.039.223 1.497.802
Diger Finansal Yiiktimliiliikler 9 188.463 35.392
Ticari Borglar (net) 10 8.458.260 3.917.479
-Iliskili Taraflara Ticari Borglar 10 - 1.072
-Diger Taraflara Ticari Borclar 10 8.458.260 3.916.407
Diger Borglar 11 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tegvik ve Yardimlari 21 - -
Doénem Kari Vergi Yiikimliligi 35 - -
Borg Kargiliklar 22 127.931 20.185
Diger Kisa Vadeli Yikiimliliikler 26 81.675 68.126
(Ara Toplam) 9.895.552 5.538.984
Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran
Varliklara Iliskin Yiikiimliiliikler 34 - -
Uzun Vadeli Yiikimlilikler 133.917 162.081
Finansal Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Ytiktimliiliikler 9 - -
Ticari Borglar 10 - -
Diger Borglar 11 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tegvik ve Yardimlari 21 - -
Borg Kargiliklar 22 - -
Kidem Tazminati Karsilig1 24 133.917 162.081
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 35 - -
Diger Fin. Yikimliliikler 26 - -
OZKAYNAKLAR 27 4.400.483 2.892.478
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar - -
Odenmis Sermaye 5.000.000 3.500.000
Sermaye Diizeltme Farklari 85.430 85.430
Sermaye Taabhiitleri (-) (485.730) -
Karsihikl Istirak Sermaye Diizeltmesi(-) - -
Yabanci Para Cevrim Farklar - -
Deger Artis Fonlar 1.801 11.583
Kardan Kisitlanmis Yedekler 167.637 167.637
Hisse Senedi ihra¢ Primleri - -
Net Donem Kari/Zarari 503.517 (767.801)
Gegmis Yillar Kar/Zararlari (872.172) (104.371)
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiim. 14.429.952 8.593.543

Sayfa 8 ile 36 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir
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GELIR TABLOSU
I]::g‘ Cari Donem Ge¢mis Donem

31.12.2009 31.12.2008
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 13.122.735 9.399.004
Satiglarin Maliyeti (-) 28 -13.157.478 -9.417.879
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) -34.743 -18.875
Faiz ,Ucret,Prim,Komisyon ve Diger Gelirler 28 4.204.818 2.101.456
Faiz ,Ucret,Prim,Komisyon ve Diger Giderler 28 -434.613 -102.170
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/Zarar 3.770.205 1.999.286
BRUT SATIS KARI/ZARARI 3.735.462 1.980.411
Pazarlama Satis ve Dagitim Gideri(-) 29 -626.474 -272.230
Genel Yonetim Gideri(-) 29 -2.975.147 -2.750.502
Arastirma Gelistirme Giderleri (-) 29 - -
Diger Faaliyet Gelirleri 31 51.032 -
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 - -
FAALIYET KARI/ZARARI 184.873 -1.042.321
0Oz Kaynak Yontemine Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarmdaki Paylar 32 - -
Finansal Gelirler 32 419.792 743.562
Finansal Giderler 33 -90.655 -465.307
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI DONEM KARI /ZARARI 514.010 -764.066
Siirdiirtilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri - -
Donem Vergi Geliri/Gideri 35 - -
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 35 -10.493 -3.735
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI ZARARI 503.517 -767.801
DURDURULAN FAALIYETLER - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari/Zarari - -
DONEM KAR/ZARAR 503.517 -767.801
Diger Kapsamh Gelir 37 - -
Finansal Varliklar Deger Artig Fonundaki Degisim -9.782 -45.395
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - -
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim - -
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim - -
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar - -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Ortakliklarm Diger Kapsamh Gelirlerinden Paylar - -
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine Iligskin Vergi Gelir/ Gideri - -
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 37 - -
TOPLAM KAPSAMLI GELiR 37 493.735 -813.196
Dénem Kar Zararimin Dagihim - -
Azmlik Paylari - -
Ana Ortaklik Paylar - -
Toplam Kapsamh Gelirin Dagihm - -
Azmlik Paylari - -
Ana Ortaklik Paylar - -
Hisse Basina Kar/ Zarar 36 0,12856 -0,17529
Seyreltilmis hisse Basina Kazang 36 0,12856 -0,17529
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 36 0,12856 -0,17529
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Seyreltilmis Kazan¢ 36 0,12856 -0,17529

Sayfa 8 ile 36 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir
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OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

Sermaye
Sermaye Diizeltme Degerleme Kar Ayr1 Net Donem Gec¢mis Yl Gec¢mis Yil s
Sermaye Taahbhiitleri Olumlu Fonu Kist. Yedek Kan Karlan Zaran Toplam Oz Sermaye
Farklan
31 Arahk 2008 Bakiyesi 3.500.000 - 85.430 11.583 167.637  (767.801) - (104.371) 2.892.478
Sermaye Artirtrmina Transfer 1.500.000  (1.500.000)
Sermaye Taahhiitleri Odemesi 1.014.270 1.014.270
Gegmis Dénem Net Donem
Karinin Gegmis Donem
Karina Transferi (767.801) (767.801)
Net Donem Kari 503.517 503.517
Yasal Yedeklere Transfer
Diger Kazang ve Kayiplar (9.782) (9.782)
31 Arahk 2009 Bakiyesi 5.000.000  (485.730) 85.430 1.801 167.637 503.517 - (872.172) 4.400.483
Sermaye
Sermaye Diizeltme Degerleme Kar Ayr1 Net Donem Gec¢mis Yl Gec¢mis Yil s
Sermaye Taahbhiitleri Olumlu Fonu Kist. Yedek Kan Karlan Zaran Toplam Oz Sermaye
Farklan
31 Arahk 2007 Bakiyesi 2.800.000 - 85.430 56.978 167.637 (75.049) - (29.322) 3.005.674
Sermaye Artirimina Transfer
Sermaye Taahhiitleri Odemesi  700.000 700.000
Gegmis Dénem Net Donem
Karinin Gegmis Donem
Karina Transferi 75.049 (75.049)
Net Donem Kari (767.801) (767.801)
Yasal Yedeklere Transfer
Diger Kazang ve Kayiplar (45.395) (45.395)
31 Arahk 2008 Bakiyesi 3.500.000 - 85.430 11.583 167.637  (767.801) - (104.371) 2.892.478

Sayfa 8 ile 36 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir
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NAKIT AKIM TABLOSU
Bagimsiz Bagimsiz
. Dip. Denetimden Denetimden
NAKIT AKIM TABLOSU Ref. Gecmis Gecmis
31.12.2009 31.12.2008

A-ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI

Vergi Oncesi Net Kar (+) 27 503.517 -767.801
Diizeltmeler:

Amortisman (+) 18 77.098 83.558
itfa ve Tiikenme Paylar1 (+) 19 144.328 101.142
Kidem Tazminat1 Karsihig1 (+) 24 70.369 12.231
Bor¢ Ve Gider Karsiliklar (-) 22 1.026.944 20.185
Menkul Kiymetler Reeskont Geliri (-) 28 -442.693 -326.021
Menkul Kiymetlerden Reeskont Gideri (+) 28 0 0
Faiz Reeskont Geliri(-) 0 -4.820
Faiz Geliri(-) 28 -527.967 -2.060
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 35 10.493 3.735
Faiz Gideri 81.208 56.746
Nakit Olmayan Diger Gelirler/ Giderler 32,27 -9.782 218.187
isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kar1 943.297 -601.183
Ticari Alacaklardaki Artislar(-) 10 -2.482.651 451.741
Finansal Yatirimlar Azalislar (+) 7 1.237.946 19.538
Diger Alacaklardaki Azalislar (+) 11 -257.278 -779.569
Menkul Kiymetlerdeki Azalis (-) -2.831.903 0
Diger Donen Varlklardaki Artislar (-) 26 468.449 -238.770
Diger Duran Varliklardaki Azaliglar(+) 26 318 -4.185
Ticari Borglarda Artiglar(+) 10 4.541.853 343.391
Tligkili Taraflara Borglardaki Azals (-)

Diger Finansal Yiikiimliilikler 9 -458.579 378.449
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 151.999 -86.764
Diger Yiikiimliiliiklerde Azalis(-) 11 26.538 0
Alnan Faizler (+) 28 442.693 807.636
Kidem Tazminat: Odemeleri (-) 24 -98.533 -77.628
Vergi Odemeleri (-) 26 -1.013.395 -737.620
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit -272.543 76.219
B-YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Maddi Varlik Satin Alimlar1 (-) 18 -80.455 -51.489
Maddi Olmayan Varlik Satin Alimlari (-) 19 -246.758 -97.354
Maddi Varlik Satis1 Nedeni ile Elde Edilen Nakit Girisleri(+)

Yatl.rlm Faaliyetlerindep Kaynaklajman Net Nakit _ -327.213 -148.843
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKISLARI 1.004.488 700.000
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 1.014.270 700.000
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Net Nakit 1.348.029 26.193
Doénem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 6 504.599 478.406
Dénem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 6 1.852.628 504.599

Sayfa 8 ile 36 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir
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DIPNOTLAR

1.SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Taksim Yatirim Anonim Sirketi (“Sirket”), 1991 yilinda faaliyete baglamis olup, Sermaye Piyasasi ikinci el menkul
kiymet alim satimina aracilik faaliyeti, kredili menkul kiymet alim satimi, agiga satis ve menkul kiymetlerin 6diing
almmasi ve verilmesi islemlerine aracilik, portfoy yonetimi,yatirim danigsmanligi, repo-ters repo islemlerine aracilik,
tlirev araglarinin alim satimma aracilik etmektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’da, Genel Miidiirliigii Inonii Caddesi Diinya Saglik Sokak No:31 34437 Taksim-Istanbul,
Tiirkiye’dedir. Sirket’ in Adana Seyhan ve Kirikkale’ de subeleri, Istanbul Kapalicars: ve Fransa Paris’ te irtibat
biirolart bulunmaktadir.

Donem iginde ¢alisan ortalama personel sayist 33 kisidir. (31 Aralik 2008 - 33 kisi)
Sirket’in istiraki veya bagli ortakligi bulunmamaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Taksim Yatirim Anonim Sirketi, muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarmi Tiirk Lirast (TL) cinsinden Sermaye
Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan yaymlanan Tirkiye’de genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri (SPK Mevzuati), Tiirk
Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir.

01.01.2008 tarihinden itibaren mali tablolar 09.04.2008 Tarih ve 26842 Sayili Resmi Gazetede yayimlanan Ser:XI,
No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligine gore hazirlanmistir.

Sirket mali tablolar ve ilgili dipnotlarinin hazirlanmasinda, Seri XI, No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarma aykirt olmayan, Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurumunca (TMSK) yayimlanan, Tirkiye
Mubhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini (TFRS) esas almustir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi:

1 Ocak 2005 tarihinden onceki donemlerde diizenlenen mali tablolarda, Tiirk Para’sinin satin alma giiciindeki
degisiminin gosterilmesi amaciyla, “Seri XI, No:20 sayil1 Teblig: Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”
(“Seri XI, No:20 sayili Teblig”) hiikiimlerince genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri yapilmasi
gerekmektedir. Seri XI, No:20 sayil1 Teblig, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin
bilango tarihindeki 6l¢tim biriminden gosterilmesini dngérmektedir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihli toplantisinda, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na gére mali
tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmesine karar verilmistir.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli mali tablolar SPK’nin 18 Mart 2005 Tarih ve B.02.1.SPK.017/152-7642
sayil1 karar1 uyarinca enflasyon diizeltmesi yapilmasini gerektiren sartlar gerceklesmedigi igin enflasyon diizeltmesine
tabi tutulmamustir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Mali Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali tablolardaki sayisal veriler 6nceki donemle karsilastirmali olarak sunulmustur. Mali tablolarin kalemlerinin

gosterimi veya siiflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, énceki déonem mali tablolar1 da
buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Gegmis yil mali tablolarinda cari dénemle tutarli olarak sunulabilmesi amaciyla bazi siniflamalar yapilmistir. Bu
siniflamalarin faaliyet sonuglarina higbir etkisi bulunmamaktadir.

Olgiim, Raporlama Para Birimi

Tiirkiye’de siiregelen yiiksek enflasyon donemi sonucunda, Tiirk Lirasi’nda (TL) artan sayr haneleri ile birlikte,
islemlerin ifade ve kayit edilmesi sirasinda giicliikler ortaya ¢ikmistir. 31 Ocak 2004 tarihinde yiiriirliige giren yeni bir
yasa ile Yeni Tiirk Lirast (YTL), Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olarak belirlenmis ve 1.000.000 TL, 1
YTL’ye esit olmak {izere TL’nin dolagimdan tamamen kalkmasina kadar gegecek siire i¢in sabitlenmistir. Bu nedenle,
31 Aralik 2005 itibariyle Sirket’in iglevsel ve raporlama para birimi ve gegmis yil karsilagtirmali figiirleri 1.000.000 TL
/ YTL = 1,00 oran1 kullanilarak YTL olarak sunulmustur. 01.01.2009 tarihi itibari ile kullanimma baslanan Tiirk Lirasi
ile ilgili olarak Yeni Tirk Lirasindan Tirk Lirasina gecis ile ilgili Bakanlar Kurulu karar1 04.04.2007 tarihli ve
2007/11963 sayili karar 05.05.2007 tarihli resmi gazetede yayinlanmustir. S6z konusu karar 2007/11963 ekli “Yeni Tiirk
Lirast ve Yeni Kurusta yeni ibarelerinin kaldirilmasina ve uygulama esaslarina iliskin kararin yiiriirliige konulmas ;
devlet bakanliginin 02.02.2007 tarihli 33 sayili yazisi lizerine 5083 sayili Tiirkiye cumhuriyeti para birimi hakkinda
kanunun 1. maddesine gore , bakanlar kurulunca 04.04.2007 tarihinde kararlastirilmistir.”’

Yabana Para Cinsinden islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan iglemleri ve bakiyeleri Yeni Tiirk Lirasi’na gevirirken islem tarihinde gecerli olan
ilgili kurlar1 esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki TCMB déviz
alis kurundan, degerlenmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin Yeni Tiirk Lirasi’na g¢evrilmesinden veya
parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri (maddi duran varligin alimi amaciyla
kullanilmis yabanci para kredilerin s6z konusu maddi duran varligin yatirim asamasindayken katlanilmis kur farki
giderinin enflasyondan armndirilmig reel kisimlarinin aktiflestirilmesi harig) ilgili dénemde gelir/(gider) tablosuna
yansitilmaktadir.

Tahminlerin Kullamilmasi

Mali tablolarin SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili Teblig’ine gére hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve
yukiimliilik tutarlarmi etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama
donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis
sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilinin
miimkiin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan
Sirket cari donemde Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararast Finansal

Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRYK) tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olan yeni
ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2009 tarihinde yirirlige giren ancak Sirket’in operasyonlar: ile ilgili olmadigindan uygulanmayan standartlar,

degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2009 tarihinde veya séz

konusu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in zorunlu oldugu halde Sirket’in faaliyetleri ile ilgili degildir:

. UFRYK 11, “UFRS 2 - Isletmenin Geri Satin Alman Kendi Hisselerine Iliskin Islemler”

° UFRYK 12, “Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1”,

Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilegimleri”,
UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1”

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarin onaylanma tarihinde yayilanmis ancak yiiriirliige girmemistir:

UFRYK 14, “UMS 19 - Tanimlanmus Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama Gereklilikleri ve

UFRYK 16, “Yurtdigindaki Isletme ile flgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmast”

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”
UMS 31 “Is Ortakliklarmdaki Paylar” Satin Alma Yonteminin Uygulanmast Hakkinda Kapsamli Degisiklik

e UFRS 1 “Uluslar aras1 Finansal Raporlama
standartlarinin {lk Kez Uygulanmasi” Petrol ve
dogalgaz varliklari ile ilgili diizenlemeler ve bir
diizenlemenin kira i¢erip igermemesinin
belirlenmesi hususunda degisiklikler

1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
mali dénemler i¢in gegerlidir

e UFRS 1 “Uluslar aras1 Finansal Raporlama
standartlarinin {lk Kez Uygulanmasi” UFRS 7
karsilagtirmali agiklamalar ile ilgili UFRS’lerin ilk
kez uygulanmasinda sinirli muafiyet

1 Temmuz2010 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler igin gegerlidir

e UFRS 2 “Hisse Bazli Odeme”

1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
mali dénemler i¢in gegerlidir

e UFRS 5 “Satis icin Elde Tutulan Duran Varliklar
ve Durdurulan Faaliyetler”

1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
mali dénemler i¢in gegerlidir

e UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”

1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
mali dénemler i¢in gegerlidir

e UFRS 9 “Finansal Araglar”
Siniflandirma ve Olgiim

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
mali dénemler i¢in gegerlidir

e UMS 1 “Mali Tablolarn Sunumu”

1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
mali dénemler i¢in gecerlidir

e UMS 7 “Nakit Akim Tablosu”

1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
mali dénemler i¢in gegerlidir

e UMS 17 “Kiralama Sézlesmeleri”

1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
mali dénemler i¢in gecerlidir

e UMS 24 “fliskili Taraflar ile flgili A¢iklamalar”
Revize edilmis ilgili taraflar tanim1

1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
mali dénemler i¢in gegerlidir

e UMS 32 “Finansal Araglar: Sunum ve Kamuoyuna
Agiklama” Haklarin siiflandirilmast hakkinda
degisiklik

1 Subat 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
mali dénemler i¢in gegerlidir

e UMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikligi”

1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
mali dénemler i¢in gegerlidir

e UMS39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme”

1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
mali dénemler i¢in gegerlidir
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Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in mali tablolar:
iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diisinmektedir.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli degerleme ilkeleri asagidaki gibidir:

Hasilat

Donem iginde isletmenin olagan faaliyetlerinden sagladigi ekonomik faydanin briit tutarini gostermektedir.

Faiz Geliri ve Gideri:

Faiz gelir ve giderleri, faiz iceren biitiin finansal enstriimanlar iizerinden etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin iizerindeki kazanilan kuponlarini,
hazine bonolarmin tahakkuk etmis iskonto ve primlerini ve diger iskonto edilmis araclar1 kapsar.

Komisyon Geliri ve Gideri:
Komisyon ve fiicret gelirleri ve giderleri hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildigi esnada gelir ve gider olarak
kaydedilirler.

Maddi Duran Varhklar

Biitiin maddi duran varliklar tarihsel maliyetinden birikmis amortisman ve deger disiikligi karsiligi disiilerek
yansitilmistir. Maddi duran varlik satildigi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan
diisiildiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin
hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiirlirlige girmistir ve bu Teblig
ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiirtirliikkten kaldirilmistir.
Bu Teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarmi Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi duran
varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflar ve sdz konusu maddi duran varligin edinimi amaciyla
kullanilmis kredilerin, s6z konusu maddi duran varligin yatirim asamasindayken katlanilmis kur farki ve faiz
giderlerinin enflasyondan arindirilmis reel kisimlarindan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina baglandiktan
sonra olugan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklar1 déonemde gider kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili
maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varligim maliyetine
eklenmektedir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)
Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestirilmekte ve amortismana

tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi tutulan varliklar, tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan oranlarla normal
amortisman yontemine gére amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1l) Amortisman
Orani
Makina ve Teghizat 5 %20
Tasit Araglari 5 %20
Demirbasglar 5 %20

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman
stiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina dikkat edilmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baslica yazilim lisansi marka ve diger haklardan olusan varliklar olup ilk maliyeti alis
fiyatindan belirlenmektedir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde edilebilmesi ve maliyetin
dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. Tk kayit sonrasinda maddi olmayan duran varliklar,
maliyetten birikmis itfa paylari ve birikmis deger diistikligii karsiliklar diisiilerek degerlenmekte ve normal amortisman
metoduna gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik 6mrii olan 5 yil {izerinden itfa edilmektedir.

Varlhklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarin tasidiklart deger {izerinden paraya ¢evrilemeyecegi durumlarda, maddi duran varliklarda deger diisiikligii olup
olmadigma bakilir. Varliklarin tasidiklar: deger, paraya gevrilebilecek tutari astiginda deger diisiikliigii karsilik gideri gelir
tablosunda yansitilir. Paraya ¢evrilebilecek tutar, varligin net satis fiyatt ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek
olanidir. Gegmis yillarda ayrilan deger diisiikliigii karsiligi artik gecerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik
ayrilmasi gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri c¢ekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir. Ancak, deger diisikligi
karsiligmin ters ¢evrilmesi sonucu varligin tasinan degerinde meydana gelen artis, bu varliga gegmis yillarda hi¢ deger
diisiikligii ayrilmamis olmasi halinde belirlenecek degerini asmamasi kosuluyla kayda alinmaktadir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Bor¢lanma maliyetleri genel olarak olustugu tarihte giderlestirilir. Bor¢lanma maliyetleri, bir varligm satin alimryla,
ingaasiyla veya iretimiyle direkt olarak iliskilendirilebiliyorsa ilgili varligin maliyet bedelinin {stiine aktiflestirilir.
Finansman giderleri, ilgili varlik amaglanan kullanima hazir oluncaya kadar aktiflestirilmektedir. Varligin kullanima
veya satisa hazir hale gelmesinden sonra olusan tiim borglanma giderleri ise giderlestirilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir bagka isletmenin finansal yiikiimliliiklerini veya sermaye
araglarimni arttiran anlasmalardir.Finansal araglar finansal aktifler, finansal pasifler ve tiirev enstriimanlardan olusmaktadir.

Finansal araglar Sirket’in ticari aktivite ve faaliyetlerinin temelini olusturmaktadir. Bu enstriimanlarla ilgili riskler Sirket’in
aldig1 toplam riskin ¢ok 6nemli bir kismimi olusturmaktadir. Finansal araglar Sirket’in bilangosundaki likidite, kredi ve
piyasa risklerini her agidan etkilemektedir. Sirket, bu araglarin alim ve satimini miisterileri adina ve kendi nam ve hesabina
yapmaktadir.

Sirket finansal araglari islem tarihini esas alarak muhasebelestirmektedir. Kayitlara ilk alindiktan sonra ticari alacaklar,
vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar, aktif piyasalarda borsa fiyati bulunmayan ve giivenilir bir sekilde degeri
oOlgiilemeyen varliklar digindaki biitiin finansal aktifler makul degerleriyle degerlenmektedir. Makul degerleriyle
degerlenmeyen ve vadeleri sabit olan varliklar iskonto edilmis degerleriyle, vadeleri sabit olmayanlar maliyetleriyle
muhasebelestirilir. Finansal varliklarin degerlemeleri deger diisiis karsilig1 igin periyodik olarak kontrol edilir.
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Makul deger, istekli alict ve saticilarin biraraya geldigi piyasalarda bir aktifin baska bir varlikla degistirilebilecegi veya bir
taahhiitiin yerine getirilebilecegi degerdir. Bir finansal aracin piyasa degeri, aktif bir pazarm mevcudiyeti durumunda,
satistan elde edilebilecek tutara veya satin almadan dogabilecek borca esittir.

Finansal araglarin tahmini makul degeri Sirket tarafindan piyasalara iliskin bilgiler ve gerekli degerleme yontemleri
kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul degerin belirlenmesinde kullanilan piyasa verilerinin yorumlanmasina gerek
duyulmaktadir. Bu nedenle, bu raporda sunulan tahminler Sirket’in varliklarini elden ¢ikarmasi durumunda cari piyasa
kosullarinda elde edebilecegi degerler olmayabilir.

Banka mevduatlar1 ve alacaklar karsi tarafin anlasmanin sartlarini yerine getirememesi durumunda, Sirket’in finansal
durumunu olumsuz yonde etkileyebilecek 6nemli finansal araglardir.

Bazi finansal varliklarin maliyet degerine esit olan kayitli degerlerinin, kisa vadeli nitelikleri nedeniyle makul degerlerine
esit oldugu varsayilmaktadir.

Asagida her finansal aracin tahmini makul degerini belirlemede kullanilan yontemler ve varsayimlar belirtilmistir.

Hazir degerler:
Yabanci para cinsinden kasa ve banka bakiyeleri yil sonu kurundan degerlenmistir. Bilangodaki nakit ile bankadaki
mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin tahmini makul degerleridir.

Menkul krymetler:

Borsalarda iglem géren menkul kiymetler i¢in makul degerler borsa rayigleri veya piyasa degerleri kullanilarak bulunur.
Piyasa degeri bilinmeyenler igin defter degeri tahmini makul degerleridir. Makul deger bilango tarihi itibariyle IMKB’de
bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alig emirlerini, bunlarin bulunmamasi durumunda ise gergeklesen en yakin
zamanli islemin fiyatini ifade etmektedir.

Ticari alacaklar ve ticari bor¢lar:
Tahsili siipheli alacaklar karsilig1 sonrasi ticari alacaklar ile ticari borglarin bilangodaki mevcut degerleri, tahmini makul
degerleridir.

I:li§kili taraflardan alacaklar / bor¢lar:
[liskili taraflardan alacaklar / borglarin bilango degerleri makul deger olarak kabul edilir.

Finansal bor¢lar:

Finansal borglar, kullanildiklar1 tarihte sabitlenen faiz oranlarmna tabidir. Banka kredileri elde edilen nakit tutarindan
muhasebelestirilir. Finansman giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir ve olustuklart dsnemde 6denmeyen kisim
bilangodaki kredi tutarina eklenir.

Kredi Riski

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis
tecriibeler ve cari ekonomik durum gdzoniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsiligi
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sézlesmelerin degerinde meydana

gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Sirket i¢in esas 6nemli riskler hisse senedi ve diger menkul
kiymetler piyasalarindaki dalgalanmalar ve faiz oranlarindaki degisimlerdir.
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Likidite Riski

Sirket genellikle kisa vadeli finansal araglarini nakite ¢evirerek; drnegin alacaklarini tahsil ederek, menkul kiymetlerini
elden cikararak, kendisine fon yaratmaktadir. Bu araglardan elde edilen tutarlar makul degerleri ile kayitlarda yer
almaktadir.

Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karm, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama adedine béliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yasal mali tablolarinda
tagidiklart yeniden degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlariin gegmise dontik etkileri de dikkate alinarak
bulunur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; net dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

i) Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yikiimliliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmast durumunda mali
tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lgiilmesi durumunda
s6z konusu karsiligi defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {iglincii taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir
sekilde olgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

ii) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varlhiklar

Sarta bagli yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise mali tablolarda
yansitilmayip dipnotlarda aciklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise mali tablolara yansitilmayip ekonomik getiri
yaratma ihtimali yiiksek oldugu

takdirde dipnotlarda agiklanir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)
Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve dnceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi
dénemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Kiralama islemleri

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, alim tarihindeki makul degerleriyle Sirket’e ait bir varlik olarak
kaydedilmektedir. Kiralayana kars1 yiikiimliiliik, bilancoda finansal kiralama yiikiimliliigii olarak gosterilir. Toplam
finansal kiralama taahhiitii ile varligim makul degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal giderler, her muhasebe
dénemine diisen yiikiimliiliigiin sabit faiz orani ile dagitilmasi suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait
gelir tablosuna kaydedilir.

iliskili Taraflar

Ekteki mali tablolarda Taksim Yatirim A.S.’nin hissedarlari, personeli, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin
yoneticileri ve iliskili olduklar1 bilinen diger kisiler ve kuruluslar, iligkili sirketler olarak tanimlanmaistir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi gideri/geliri toplamindan olusur.

Cari Vergi

Cari y1l vergi yiikiimliliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin
olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi
yikiimliligi bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da Onemli Olglide yasallasmig vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin mali tablolarda gdsterilen tutarlari ile yasal
vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarm bilango yontemine gore vergi etkilerinin
yasalasmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikkler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iligkin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yilikiimliiliklerin ilk defa mali tablolara alinmasmdan (isletme
birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikkiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte
bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarm tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatiriom ve
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte
vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve
gelecekte ilgili farklarm ortadan kalkmasmin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitlt degeri, her bilanco tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayitl
degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde
etmenin muhtemel olmadig1 dlgiide azaltilir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yilikiimliiliklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya 6nemli 6lglide yasallagmis vergi oranlari
(vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda,
Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi
icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkin olmast veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin
olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satm alanin, satm alinan bagh
ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin
alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z oniinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminati Karsihig:

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmelerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda
o0denmektedir. Kidem tazminati karsiligi bilango tarihi itibariyla buna hak kazanan biitiin ¢alisanlarin isine son verilmesi
varsayimi ile 6denmesi gerekecek olan yiikiimliiliigiin hesaplanmasina dayanmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki nakit paray: igermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde
dondistiiriilebilir, vadesi li¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip
yatirimlardir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa, bankalarda bulunan nakit ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan menkul kiymetleri icermektedir.

Menkul Kiymetler
Sirket, menkul kiymetler portfoyiinii Seri XI No: 29 sayili Teblig’ e uygun olarak asagidaki sekilde smiflandirmaktadir.

Alim satim amagl finansal varliklar:

Alim satim amagli finansal varliklar kisa vadeli fiyat hareketleri veya marjinlere bagli olarak kar etmek amaciyla
portfoye alinan kiymetlerdir. Kayitlara alindiktan sonra alim satim amagcli finansal varliklar giivenilir bir sekilde
Olgiilebiliyor olmasi kosuluyla makul degerleriyle degerlenmektedir. Alim satim amagli finansal varliklara iligkin kar
veya zararlar ilgili donemin net kar veya zarar1 igerisinde gdsterilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, belirli bir vade yapisi ve belirli tutardaki 6demeleri igeren ve Sirket’in
vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal giicii olan kiymetlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin
faiz oran1 kullanilarak iskonto edilmis degerleriyle degerlenmektedir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim amagh
finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Kayitlara alindiktan sonra satilmaya hazir finansal varliklar
giivenilir bir sekilde ol¢iilebiliyor olmasi kosuluyla makul degerleriyle degerlenmektedir. Makul degerleri giivenilir bir
sekilde dlciilemeyen menkul kiymetler iskonto edilmis degerleriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara
iligkin kar veya zararlar ilgili donemin net kar veya zarari igerisinde gosterilmekte, makul deger farklar1 ise 6zkaynaklar
icerisinde gosterilmektedir.

4, FINANSAL BIiLGILERIN BOLUMLERE GORE RAPORLANMASI

Sirket Tirkiye’de ve sadece menkul degerler alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini boliimlere gore
raporlamamistir.

5. iISLETME BiRLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2008- Yoktur)

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Kasa 41.814 29.256
Banka 1.810.814 475.343
-Vadesiz Mevduat 14.945 23.309
-Vadeli Mevduat KIRIK GUNLUK 1.795.869 452.034
-Repo Sozlesmeleri - -
Odeme Emirleri - -
Diger Hazir Degerler - -

1.852.628 504.599

31 Aralik 2009 tarihinde toplam hazir degerler tutar1 1.852.628 TL’dir (31 Aralik 2008 — 504.599 TL).

1.795.869 TL tutarindaki vadeli mevduat hesabi, giin sonunda alacak bakiyesi veren portfdy hesaplarmimn giinliik kirik
vadeli olarak (% 13,80 faiz ile 04.01.2010 vadeli ) Is Bankasi Ayaspasa subesinde degerlenmesi ile olusan bakiyedir. (31
Aralik 2008 — 452.034 TL).

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle repo sdzlesmesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008 — Y oktur)

7. FINANSAL YATIRIMLAR

a) Donen Varliklar

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varhklar

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Devlet I¢ Borglanma Senetleri

198.514

1.436.460

Toplam

198.514

1.436.460

b) Duran Varhklar

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri 183.844 652.292
Nakit Olarak Teminatta Kalan Tutar - -
Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 42.400 42.400
Toplam 226.244 694.692
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7. FINANSAL YATIRIMLAR (Devan)

Devlet i¢ borclanma senetleri SPK, IMKB ,VOB vb kurumlara teminat olarak verilmek iizere alinan senetlerdir.
Duran Varliklar igerisinde yer alan 42.400 TL’ lik Takas ve Saklama Bankasi A.S. hesabinin bakiyesi Takas ve
Saklama Bankasi A.S.” ye istirak edilen nominal tutar1 gostermektedir. (31 Aralik 2008: 42.400 TL)

31 Aralik 2009 toplami 226.244 TL’dir. (31 Aralik 2008 694.692 TL)

8. FINANSAL BORCLAR

a) Kisa Vadeli Krediler

31 Aralk 2009 31 Aralk 2008

Déviz TL Faiz Déviz TL Faiz

Tutari Karsilig Orant (%) Tutari Karsiligt Orant (%)
Kisa Vadeli Krediler
YTL Krediler (Banka) 28.042 - 23.116 -
USD Krediler 499.994 752.841 6,50 499.994 760.891 6,50
CHF Krediler 180.000 260.856 5,00 500.000 715.450 5,00
Kredi Iskontosu (2.516) 5,00 (1.655) 5,00

1.039.223 1.497.802

31 Aralik 2009 tarihi itibari ile 28.042 TL tutarindaki kisa vadeli krediler SSK prim 6demeleri igin Is Bankas1 Ayaspasa
subesinden alinan %0 faizli kredidir. (31 Aralik 2008 - 23.116 TL)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle olan kisa vadeli CHF ve USD krediler, Sirket’in yurtdisi ortagi Companie Financiere de
Camondo’dan almmustr CHF ve USD kredilerin 31.12.2009 vadeli geri 6deme tarihleri 31.12.2010 olarak
uzatilmustir.

Aylik giin bazi ile hesaplanan kredi faiz 6demelerinin tutari takip eden aym ilk 5 is giinii iginde yapilmaktadir.
31.12.2010 tarihine kadar USD igin %6,50 yillik faiz orani ile 32.500 USD , % 5 faiz orani1 ile CHF ig¢in 9.000 CHF faiz
odenecektir.

b) Uzun Vadeli Banka Kredileri

Yoktur. (31 Aralik 2008 Yoktur.)

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Miisterilerin hesaplarinda kalan 500 TL altinda olan ve nakit degerleme istmeyen miisteri alacak bakiyeleri toplamindan
olusan borglardir. 31 Aralik 2009 tarihi itibari ile 188.463 TL’ dir .

(31 Aralik 2008- 35.392 TL)
10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Iliskili Taraflardan Alacaklar - -
Diger Taraflardan Alacaklar 3.895.876 970.532
-Alicilar 1.891.478 577.103
-Kredili Miisterilerden Alacaklar 1.866.500 572.633
-Miisterilerden Alacaklar 25.248 4.470
-Stipheli Alacaklar - 134.781
-Takasbank VOB Miisteri Teminatlari 2.004.128 393.429
Toplam 3.895.876 1.105.313
Stipheli Alacak Karsiligi(-) - (134.781)
Toplam 3.895.876 970.532
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10. TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket’ in siipheli alacagi bulunmadigindan (31 Aralik 2008; 134.781 TL) karsilik
ayrilmamistir. (31 Aralik 2008; 134.781 TL)

b) Ticari Borg¢lar

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
iliskili Taraflara Borglar 0 1.072
Diger Taraflara Bor¢lar 8.458.260 3.916.407
-Miisteriler VOB Islemi Alacaklan 2.004.128 393.429
-Miisteri Nakit Degerleme Alacaklari 6.454.132 3.522.966
-Saticilar 0 11
Toplam 8.458.260 3.917.479

Ticari Borglar tablosunda yer alan ‘Miisteri Nakit Degerleme Alacaklari’ 500 TL iizerinde olan miisteri alacaklarimimn toplu
olarak degerlendirilmesinin takip edildigi hesaptir.

Ticari Borglar ve Ticari Alacaklar hesaplar1 Sermaye Piyasast Kurulu’ nun 08/02/2010-12/02/2010 tarihinde yaymlamis oldugu
2010/6 sayili haftalik biiltende belirtildigi iizere gerekli siniflamalar yapilacak sekilde diizeltilmistir.

11. DiGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Verilen Depozito Teminatlar 1.076.065 814.911
Personelden Alacaklar 0 8.559
Gegici Vergi vs Kesintiler 32.604 27.921
Toplam 1.108.669 851.391

Sirket’in 1.076.065 TL tutarmdaki verilen depozito ve teminatlarmim 1.028.865 TL’lik kism1 IMKB islem teminat igin
alman teminat mektuplari igin Is bankasi Ayaspasa subesinden bloke edilen tutardan (31.12.2008-770.972 TL), 41.716
TL’lik kism1 VOB garanti fonuna verilen teminattan (31.12.2008, 40.508 TL), 1.398 TL’ lik kism1 Sermaye Piyasasi
Kurulu’na tazmin fonu igin verilmek iizere Vakiflar Bankasindan alinan teminat mektubu i¢in bloke edilen tutardan
(31.12.2008, 1240 TL), 4.086 TL’lik kismu ise (31.12.2008, 2.191 TL) iSKi, IGDAS ve BEDAS’a verilen
teminatlardan kaynaklanmaktadir

b) Diger Borclar
Yoktur.

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur

13. STOKLAR

Yoktur

14. CANLI VARLIKLAR

Yoktur.
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15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESME ALACAKLARI VE HAKEDIiS BEDELLERI

Yoktur.

16. 0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur.
17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur.

18. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin hareket tablosu asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2008 Girisler Cikislar 31 Aralik 2009
Maliyet
Makine ve Techizatlar 1.206.048 80.455 - 1.286.503
Tasit Araglari 29.149 - - 29.149
Demirbaglar 419.161 - - 419.161
Toplam 1.654.358 80.455 1.734.813
- Birikmis Amortisman (1.469.223) (77.099) - (1.546.322)
Net Defter Degeri 185.135 3.356 - 188.491

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin hareket tablosu asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2007 Girisler Cikislar 31 Aralik 2008
Makine ve Teghizatlar 1.167.908 38.140 - 1.206.048
Tasit Araglari 29.149 - - 29.149
Demirbaglar 405.812 13.349 - 419.161
Toplam 1.602.869 51.489 1.654.358
- Birikmis Amortisman (1.385.666) (83.557) - (1.469.223)
Net Defter Degeri 217.203 (32.068) - 185.135

Amortisman giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir. Biitiin

ekonomik dmiirleri 5 y1l olarak alinmustir.
Varhklar Uzerindeki Rehin ve ipotekler

Yoktur.

19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

maddi duran varliklarin ortalama

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sona eren dénem igindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2008 Girisler Cikislar Transferler 31 Aralhk 2009
Maliyet
Haklar ve Ozel Maliyet 798.670 246.759 - - 1.045.429
Birikmis tfa Paylari
Haklar ve Ozel Maliyet (480.804) (144.328) - - (625.132)
Net Defter Degeri 317.866 102.431 - - 420.297
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19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sona eren dénem igindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2007 Girisler Cikislar Transferler 31 Aralik 2008
Maliyet
Haklar ve Ozel Maliyet 701.316 97.354 - - 798.670
Birikmis itfa Paylar
Haklar ve Ozel Maliyet (379.661) (101.142) - - (480.804)
Net Defter Degeri 321.655 (3.788) - - 317.867

Biitiin maddi olmayan duran varlilarin ortalama 6mrii 5 yil olarak alinmistir.muhtelif bilgisayar yazilim ve programlari,
6zel maliyet harcamalaridir

20. SEREFIYE
Yoktur.

21. DEVLET TESViIK VE YARDIMLARI

Yoktur

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Karsihiklar

31 Aralik 20009 itibari ile belgesi veya 6demesi gelmeyen karsiliklar toplami 127.931TL” dir.
(31 Aralik 2008; 20.185 TL)

Karsiliklar; Sirket’ in IMKB, Takas ve VOB’ a islem hacmine bagl olarak 6dedigi fakat heniiz belgesi gelmeyen pay
tutarlart miisterilere yapilan komisyon iadeleri ve kredi faiz tahakkuklari ile ilgili olarak ayrilmistir.

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler
Yoktur

(31 Aralik 2008 - Yoktur)

Teminat Mektuplari

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin
dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Teminat Mektubu TL 3.855.850 1.950.850

31 Aralik 2009 tarihi itibari ile 3.855.850 TL’lik teminat mektuplarmin 3.695.000 TL’ lik tutarmnda olan1 IMKB hisse
senedi ve tahvil piyasasi islem teminatlar1 igin Is Bankas1 Ayaspasa Subesi’ nden 160.000 TL ° lik tutarmda olam1 VOB
islemleri igin Takasbank’ a verilmek iizere Is Bankasi Ayaspasa Subesi’nden , 850 TL tutarinda olan1 ise Sermaye
Piyasast Kurulu adina  Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin tazmin fonuna verilmek tizere Vakiflar Bankasi
Finansmarket Subesi’nden alinmigtir. (31 Aralik 2008 —1.950.850 TL)
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Aktifler Ustiindeki Sigorta Tutar1

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu aktifler lizerindeki toplam sigorta tutart 696.546 TL’dir
(31 Aralik 2008 — 625.470 TL).

23. TAAHHUTLER

Y oktur.

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem Tazminati Karsihg:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is s6zlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmin 6denmesi yiikkiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan
506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar
ile degisik 60°1nc1 maddesi hilkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarint ddeme yilikiimliligi bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.365,16 TL (2008: 2.173,18 TL ) tavanina tabidir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in,
calisanlarm emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin,
tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu
dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, c¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilango
tarihlerindeki kargiliklar, yillik % 6,53 enflasyon ve % 16 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik % 8,89 olarak
elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2008 : % 6,26). Istege bagl isten
ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate
almmustir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmektedir.

01.01.2010 tarihinden gegerli olacak olan tavan 2.427,04 TL ve reel iskonto orani %5,91 olarak dikkate alindig1 zaman fark
5.749 TL’ dir

1 Ocak 2009 — 31 Aralik 2009 tarihleri arasinda kidem tazminat1 kargilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008

Acilis Bakiyesi 162.081 149.850

Cari Donem Karsiligi (kidem tazminati 6demelerinden (28.164) 12.231

sonra)

Toplam 133.917 162.081
25. EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur.
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger Donen Varhklar

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008

Miisterilerin Nakit Degerleme Alacaklari 6.454.132 3.522.966
Gelecek Aylara Ait Giderler 29.916 16.709
Is Avanslan (satictya verilen) 4.595 63.500
Gelir Tahakkuklar 43.886 12.177
Toplam 6.532.530 3.615.352

31 Aralik 2009 itibari ile 6.454.132 TL tutarinda olan miisterilerin nakit degerleme alacaklari, 500 TL {izerindeki
miisteri alacaklarmin toplu olarak degerlendirilmesinin takip edildigi hesaptir. (31 Aralik 2008 - 3.522.966 TL)

Odemesi, raporlama doneminde yapilan fakat gelecek aylara ait SPK harglari, iletisim giderleri, teminat mektubu
komisyon giderleri, bakim onarim giderleri, g¢esitli kurumlara 6denen aidatlar ve bilgisayar giderleri gibi giderler
gelecek aylara ait giderler hesabini olusturmaktadir. Bu hesabin 31 Aralik 2009 tarihi itibari ile bakiyesi 29.916 TL’
dir. (31 Aralik 2008; 16.709 TL)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 4.595 TL is avansi Sirket’in bakim onarmmu ile ilgili olarak verilen is avansi ile dergi
ilan1 i¢in verilen is avanslarinin toplamindan olusmaktadir. (31 Aralik 2008 — 63.500 TL)

31 Aralik 2009 43.886 TL tutarindaki gelir tahakkuklart miisterilerden ocak ayinda alinacak aralik ayi islemleri
komisyon ve faizler ile ilgilidir. (31 Aralik 2008 —12.177 TL)

b) Diger Duran Varhklar

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
Gelecek Yillara Ait Giderler 132 450

¢) Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
Odenecek Vergi SSK vs 81.675 68.126

27. 0ZKAYNAKLAR

Sirket, 27.05.2009 tarihinde yapilan Genel Kurul’da almman ve 4 Haziran 2009 tarihli ve 7325 sayili Resmi Gazetede
yayinlanan kararda belirtildigi iizere sermayesinin 3.500.000 TL’ den 4.000.000 TL’ ye yiikseltilmesine ve
anasozlesmesinin sermayeye iliskin 6. maddesinin degistirilmesine karar vermistir. Bu durumda, 4.000.000 TL olan
Sirket sermayesi, herbiri 1 Kr kiymetinde 400.000.000(d6rt yiizmilyon) adet hisseye ayrilmistir. Bu arttirimin ardindan,
Sirket, 29.09.2009 tarihinde yapilan Genel Kurul’da alinan ve 13 Ekim 2009 tarihli ve 7416 sayili Resmi Gazetede
yayinlanan kararda belirtildigi iizere sermayesinin 4.000.000 TL’ den 5.000.000 TL’ ye yiikseltilmesine ve
anasozlesmesinin sermayeye iliskin 6. maddesinin degistirilmesine karar vermistir. Bu durumda, 5.000.000 TL olan
Sirket sermayesi, herbiri 1 Kr kiymetinde 500.000.000(besyiizmilyon) adet hisseye ayrilmistir. Hisse senetlerinin
tamami nama yazilidir.
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27. 0ZKAYNAKLAR (Devami)

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket’in yasal sermaye ve ortaklik yapis1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Tutar % Tutar %

Compagnie Financiere De Camondo 4.997.896 99.93 3.497.896 99.93
Sefik Cakmak 1.184 0.03 1.184 0.03
Seda Birdal 900 0.02 900 0.02
Elie Eskenazi 10 0.01 10 0.01
Tamer Akbal 10 0.01 10 0.01
5.000.000 100.00 3.500.000 100.00

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Odenmis Sermaye 5.000.000 3.500.000
Sermaye Taahbhiitleri(-) (485.730) -
Sermaye Diizeltme Farklari 85.430 85.430
Yabanci Para Cevrim Farklari - -
Deger Artis Fonlar 1.801 11.583
Kardan Kisitlanmis Yedekler 167.637 167.637
Hisse Senedi Thrag Primleri - -
Gegmis Y1l Zararlar (872.172) (104.371)
Zarar veya Kar 503.517 (767.801)
Toplam 4.400.483 2.892.478

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni
net karm %S5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karmn
%]10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler édenmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Hisse Senedi ve Gegici Ilmuhaber Satislar: 12.838.763 7.930.000
Repo-Ters Repo Islemleri 281.971 1.409.004
Hazine Bonosu Satislari 2.001 -
Toplam 13.122.735 9.399.004
Hizmet Gelirleri

Hisse Senedi Aracilik Alim-Satim Komisyonlart 3.175.932 1.418.029
Repo-Ters Repo Aracilik Komisyonlart 3.155 4.303
Portfoy Yo6netim Komisyonlari 29.472 39.906
Vob Kontrat Alim-Satimi Aracilik Komisyonlari 545.781 376.215
Diger Gelirler 7.786 0
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 442.693 263.003
Toplam 4.204.818 2.101.456
Hizmet Gelirlerinden indirimler vs

Miisterilere Komisyon Tadeleri (-) (434.613) (102.170)
Toplam 3.770.205 1.999.286
Genel Toplam 16.892.941 11.398.290
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (Devam)

b) Satislarin Maliyeti

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Hisse Senedi Ve Gegici Ilmuhaber Satislar 12.878.619 7.979.000
Devlet Tahvili Satiglar 276.858 1.438.879
Hazine Bonosu Satislari 2.000 -
Satislarin Maliyeti (13.157.478) (9.417.879)

29. FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Satig ve Pazarlama Giderleri 626.474 272.230
Genel Yonetim Giderleri 2.975.147 2.750.502
Toplam 3.601.621 3.022.732

a) Genel Yonetim Giderleri

31 Arahk 2009

31 Arahk 2008

Personel Giderleri 1.306.048 1.539.555
Tiikenme Paylari ve Amortisman Giderleri 243.499 184.700
Vergi Resim Harglar 217.292 179.984
Diger Genel Yonetim Giderleri 1.208.308 846.263
Toplam 2.975.147 2.750.502

Amortismanlar maliyeye gore kayda almmis SPK farki diger gelir veya gider hesabina yazilmustir.
Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibari ile diger genel yonetim giderlerine iligkin detayli agiklamalar

asagidaki tablodadir:
Diger Genel Yonetim Giderleri 31.Ara.09 31.Ara.08
Tletisim 198.877 135.551
Bilgisayar 108.964 81.448
Telefon 93.106 76.231
Bakim Onarim 64.903 54.375
Teminat Mektup Komisyon 65.580 4.453
Kira 168.730 122.768
Denetim 36.875 36.837
Elektrik 42.663 30.532
Temizlik 38.856 40657
Temsil Agirlama 100.993 47.823
Matbaa 17.730 17.864
Sehiri¢i Yol 16.620 8.916
Isinma 9.237 8.194
Avukatlik 17.700 17.436
Ilanlar 19.115 7.815
Aidatlar 16.212 12.309
Noter 9.866 4.127
Diger Giderler 182.281 138.927
Toplam 1.208.309 846.263
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29. FAALIYET GIDERLERI (Devami)

b) Amortisman ve itfa Giderleri

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Makine Tesis ve Cihazlar 49.069 53.794
Tasit Ara¢ Gereg - 5.830
Demirbaglar 39.769 23.933
Maddi Olmayan Duran Varliklar 154.661 101.142
Toplam 243.499 184.700

¢) Personel Giderleri ve Ortalama Personel Sayisi

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Maaslar ve Ucretler 1.239.996 1.406.579
Diger Sosyal Giderler 66.052 132.976
Toplam 1.306.048 1.539.555

Donem iginde galisan ortalama personel sayist 33° diir (31 Aralik 2008- 33 kisi).

30. NIiTELIKLERINE GORE GIiDERLER

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle giderler fonksiyon bazinda olarak gosterilmis olup detaylar1 dipnot
29’da yer almaktadir.

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER
a) Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle SSK indirimlerinden ve VOB iptal iicretlerinden olusan Diger Faaliyetlerden Gelir ve
Karlar tutar1 51.032 TL’ dir. (31 Aralik 2008; 0 TL)

b) Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

Yoktur (31 Aralik 2008; 0 TL)

32. FINANSAL GELIiRLER
Finansal Gelirler 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Faiz Gelirleri 323.190 544.633
Kur Farki Gelirleri 16.666 158.378
Temettii Geliri 4.667 4.000
Diger Gelirler 75.269 36.550
Finansal Gelirler 419.792 743.562

Sirket’ in finansal gelirleri i¢inde yer alan ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 75.269 TL kanunen kabul edilmeyen
gelirlerden olusan ‘Diger Olaganiistii Gelir ve Karlar’ hesabindan 13 TL’ lik kismi ise VOB degerleme farklarmdan
olusmaktadir.
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33. FINANSAL GiDERLER

Finansal Giderler 31 Aralhk 2009 31 Arahk 2008
Kur Farki Zararlari 20.320 392.233
Kredi Faizleri 68.740 73.074
Diger Giderler 1.595 -
Finansal Giderler 90.655 465.307

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIiYETLER
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

35. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, Tirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tirkiye'de, 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren 2. ii¢ aylik donem igin gegici vergi orani %20’dir (2008-%20). 1 Ocak
2006 tarihinden gecerli olmak iizere kurumlar vergisi oran1 %20 olarak ilan edilmistir. Vergi mevzuati uyarinca iiger
aylik doénemler itibariyle olusan kazanglar lizerinden %20 (2007- %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte
ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

2003 ve daha onceki yillarda kurumlar vergisi enflasyona gore diizenlenmemis yasal gelir vergi matrahindan
hesaplanmaktaydi. 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi kazang enflasyona gore diizenlenmis mali tablolar
iizerinden hesaplanmaya baglanmistir. Bu ger¢evede 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanan bilangonun ilk defa
enflasyon muhasebesine gore diizenlemesi ¢ergevesinde ortaya ¢ikan gegmis yil kar1 vergiye tabi tutulmayacak, benzer
sekilde gecmis yil zararlar1 ise vergisel agidan indirime tabi zarar olarak kabul edilmeyecektir. Ayrica, yine 2003 ve
onceki hesap donemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen gegmis yil mali zararlar1 2004 ve daha sonraki
hesap donemlerinde mukayyet (kayitli) degerleri ile dikkate alinacaktir.

Mali zararlar olustuklar1 yili takip eden en fazla 5 yil boyunca tasinabilirler. Vergi beyanlart ve ilgili muhasebe kayitlar
vergi dairesince bes yil i¢erisinde incelenebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel
kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir. Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tirkiye’de
mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karm dagitilmamasi veya
sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

31 Aralik tarihi itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gecici farklar ve etkin vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan
ertelenmis vergi alacagmin dagilimi asagida dzetlenmistir:

Kiimiilatif Geg¢ici Farklar Ertelenmis Vergi Alacag (Yiikiim.)

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008 31 Aralik 2009 31 Aralk 2008

Kidem Tazminati Karsilig1 133.917 162.081 26.783 32.416

Bilanco Tarihinde SPK Uygulamsina Gore
Diizeltilmis Mali Tablolar ve Vergiye Esas

Mali Tablolar Arasindaki Farklar :

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar (98.543) (75.102) (19.709) (15.020)
Kredi Iskonto ve Kur Farki (2.515) (1.655) (503) (331)
Ertelenmis Vergi Alacagi, Net 32.859 85.324 6.572 17.065
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35. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis Vergi Hareketleri 31.12.2009
1 Ocak, Agilig Bakiyesi 17.065
Ertelenmis Vergi Geliri (10.493)
Ertelenmis Vergi Alacagi Bakiyesi 6.572

Vergi Karsih@1 Hesaplama Tablosu:

1 Ocak -31 Arahk 2009 (TL) 1 Ocak -31 Arahk 2008 (TL)

Vergi Karsiliginm Mutabakati:
Vergi Oncesi Kar/ Zarar 503.517 (767.801)

Hesaplanan Vergi (2009: % 20; 2008: %20)

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin Etkisi 110.597 63.818
Temettii Ve Diger Vergiden Muaf Gelirler (71.921) (103.158)
Gegmis Y1l Zararlarmim Etkisi (1.018.889) (211.749)

Diizeltme Kayitlarinin Etkisi
Ertelenmis Vergi Yarari

Vergi Matrahi 0 0
Vergi 0 0
36. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basma kazang, net karm, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine
boliinmesiyle bulunmaktadir. 31 Aralik 2009 tarihinde hisse bagina kar 0,12856 TL dir.( 31 Aralik 2008; hisse basina
zarar 0,17529 TL). Ayrica 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hesaplanan seyreltilmis hisse basina kazang 0,12856 TL (31
Aralik 2008; seyreltilmis hisse basina zarar 0,17529 TL), Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0,12856 TL,
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Seyreltilmis Kazang 0,12856 TL dir. (31 Aralik 2008; Siirdiiriilen
Faaliyetlerden Hisse Basina Zarar 0,17562, Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Seyreltilmis Zarar 0,17562 TL)

*Sahibine adi hisse senedine sahip olma hakki veren, ancak heniiz adi hisse senedi grubuna dahil edilmeyen finansal
ara¢ ve benzeri sozlesmeler, seyreltilmis hisse senedi basina kar hesaplamalarinda dikkate aliir. Bu itibarla Taksim
yatirom A.S.’de (adi hisse senedine doniistiiriilebilen imtiyazli hisse senetleri dahil, finansal borg¢lar, ya da 6z kaynaga
dayali finansal araglar, opsiyonlar ve hisse alma hakki veren finansal araglar, bir isletmenin, veya bazi varliklarin satin
almmas1 gibi sozlesmeye bagl diizenlemelerde yer alan kosullarin yerine getirilmesini takiben ihrag edilecek hisse
senetleri, riighan hakki makbuzu, sarta bagli anlagsma ve kontratlarin sonucunda ihrag edilen hisse senetleri, ticretlerin
bir parc¢asi olarak ¢alisanlara hisse senedi alma hakki veren planlar ve diger hisse senedi alma planlari, isletmenin hisse
sentlerini alma hakki1 taniyan is akitleri) parantez iginde belirtilen hususlar mevcut degildir. Dolayisiyla Hisse Bagina
Kazang ve Hisse Bagina Seyreltilmis Kazang ayni hesaplanmaktadir.*

*Dr. Hakan ERKUS, TAS33 ve TMS 33’e uyumlu olarak “Hisse Bagina Kazancin Hesaplanmasi”, Ulasim Yaymcilik
Eyliil -2006 Sayfa 60
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37. DIGER KAPSAMLI GELIiRLER

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun (Kurul) 28.04.2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.17-261/5368 sayili yazisi ile, Kurul’ un
09.04.2008 tarihinde yiiriirliige giren Seri:XI No:29 ‘Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi’ ile 2008/16 sayili Haftalik Biilteni’ nde kamuya duyurulan finansal tablo formatlar1 hakkinda yapilan yeni
aciklamalar uyarmnca hazirlanmis olan gelir tablosunda yer alan ‘Diger Kapsamli Gelir’ler ile ilgili olarak detayli

bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralk
2009

31 Arahk

2008

Doénem Kary/ Zarari

503.517

(767.801)

Diger Kapsamh Gelir

Duran Varliklar Deger Artig Fonundaki Degisim
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim

Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degigim
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve
Kayiplar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortakliklarm
Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar

Diger Kapsamh Gelir Kalemlerine iliskin Vergi
Gelir/ Gideri

Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim

(9.782)

(45.395)

Toplam Kapsamh Gelir

493.735

(813.196)

38. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflardan Alacaklar, Net

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Personelden Alacaklar

0

8.559

0

8.559

iligkili Taraflara Borglar, Net

31 Arahk 2009

31 Aralik 2008

Tiskili Kuruluslara Borglar 0 1.072
Personele Borglar (Ucret vs) 0 1.806
Toplam 0 2.878

iliskili Taraflarla islemler

[liskili taraflara borglar Taksim Emlak Yénetimi A.S. ile kiralama islemine dayali borg alacak iliskisi vardir.
2009 yil1 igerinde Taksim Emlak Yon A.S. Taksim Yatirim A.S. ye 120.000 TL KDV Harig fatura kesmistir.
Taksim Yatirim Ortakligi A.S. ile portfoy yonetim sdzlesmesine dayali bir iliski vardir.2009 yili iginde 115.468 TL

Komisyon ve iicret ddemistir.

31 Arahk 2009

31 Aralik 2008

T. Emlak Y6n. A.S. Toplam Kiralama Tutar1 (KDV Haric) 120.000 48.000
Taksim Yat. Ort A.S. Toplam  Komisyon ve Ucret 115.468 70.752
(BSMV Harig)

Toplam 235.468 118.752
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38. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Diger
31 Arahik 2009 31 Aralik 2008
Yénetim Kurulu Uyelerine Ve Ust Yonetime Saglanan Menfaatler 152.159 147.262
Toplam 152.159 147.262

39. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeni ile piyasa riski (kur riski, gercege uyugun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir .Sirketin risk yodnetim programi genel olarak mal
piyasalardaki belirsizligin sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin asgari diizeye

indirilmesine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlagsma yiikiimliliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir.
Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden aliman ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde

tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Sirket’in kredi riski, faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir.

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31 Aralik 2009 iligkili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski -

5.467.807

8.264.947

(A+B+C+D+E) (1)

-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi* (3.895.876)

8.264.947

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine

ugramamis finansal tablolarin net defter degeri (2) 3.895.876

1.611.957

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢cmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri (3)

C. Vadesi gegmis ancak deger diisikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri (6)

-Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi*

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri (4)

-Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger disikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi*

-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disukligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi*

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar (5)

3.855.850
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39. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYI (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2008 iligkili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski - - 8.559 5.017.670 3.998.309

(A+B+C+D+E) (1)

-Azami riskin teminat, vs ile gilivence altina alinmis
kismi* (970.533)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikligiine

ugramamis finansal tablolarin net defter degeri (2) 970,533 8,559 3.066.820 3.998.309

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri (3)

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri (6)

-Teminat vs ile giivence altina alinnmig kismi*

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri (4)

-Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi*

-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disukligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi*

E. Bilango dig1 kredi riski i¢eren unsurlar (5) 1.950.850

(2) Vadesi ge¢memis ya da deger diisiikltigiine ugramamus finansal tablolarin net defter degerine iliskin
actklama:

Ticari Alacaklar (Diger Taraf)
Miisterilerin Sirket’ e olan borglarini ifade etmektedir.

Diger Alacaklar (Iliskili Taraf)
Personelin Sirket’ e olan borg¢larimni ifade etmektedir.

Diger Alacaklar ( Diger Taraf)

Devlet i¢ bor¢lanma senetleri, yurti¢i avanslar, ddenen vergiler, gelir tahakkuklari, gelecek aylara ait
giderlerden olugmaktadir.

(5) Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

Is Bankas1 Ayaspasa Subesi’ nden almarak SPK ve imkb’ye verilen teminatlardan olusmaktadir.

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak

suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya goére kalan vadeleri ile likidite
riski’nde acgiklanan kalan vadeleri biiyiik dlglide aynidir, ayrica sirketin elinde vadeye kadar elde tutulacak finansal
araglardan sabit faizli olanlar yer aldigindan bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ve faiz pozisyonu ile ilgili

ilave bir tablo sunulmamistir.
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39. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devam)

Sirket’in bilangosunda alim-satim amagcli finansal varlik olarak sinifladigi devlet tahvilleri sabit faiz oranli oldugundan
faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle degisken faizli finansal araglarmi olusturan finansal varliklari SPK ve
IMKB’ye teminat olarak verilmek iizere alnan devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir. Bu tutar 31 Aralik
2009 itibariyle 657.794 TL’dir. (31 Aralik 2008, 652.292 YTL)

Piyasa Riski
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket’in IMKB Hisse Senedi Piyasasinda islem géren hisse senedi bulunmadigindan
piyasa riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite

riskini yonetmektedir.

Likidite Riskine iliskin Aciklamalar

31 Arahk 2009

Sozlesme Uyarinca Nakit
Cikislar Toplamu 3 Aydan Kisa | 3-12 Ay Arast | 1-5 Y1l Arast 5 Yildan

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri (=IHIHITHIV) 1) (1I) (111) Uzun(1V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 9.707.089 9.707.089 8.695.908 1.011.181
Borglanma Senedi fhraglari 1.011.181 1.011.181 1.011.181
Finansal Kiralama
Yikiimliilikleri
Ticari Borglar 8.458.260 8.458.260 8.458.260
Diger Borclar 127.931 127.931 127.931
Vs...Ssk Vergi Ve Vergi
Odeme Kredileri. 109.717 109.717 109.717
31 Arahik 2008

Sozlesme uyarinca nakit
¢ikislar toplami 3 aydan kisa 3-12 ayarast | 1-5yilarast 5 yildan

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (=IHIHITHIV) 1) (1I) (111) uzun(IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 5.502.520 5.502.520 4.027.834 1.474.686
Banka kredileri 1.474.686 1.474.686 1.474.686
Borg¢lanma senedi ihraglari
Finansal kiralama
yukiimliiliikleri
Ticari borglar 3.916.407 3.916.407 3.916.407
Diger borclar 21.991 21.991 21.991
vs....SSK vergi ve vergi 6deme
kredileri 89.436 89.436 89.436
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39. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi ve DUZEY] (Devam)

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibari ile vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin yaslarina iligkin tablo asagidadir:

Alacaklar

31 Aralik 2009
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Mevduat | Tiirev Araclar | Diger

Vadesi tizerinden 1-30 giin
geemis 3.895.876 1.611.957 8.264.947

Vadesi lizerinden 1-3 ay
gegmis

Vadesi tizerinden 3-12 ay
gegmis

Vadesi tizerinden 1-5 y1l
gegmis

Vadesini 5 yildan fazla gegmis

Teminat, vs ile glivence altina
alinmus kismi*

Alacaklar

31 Arahk 2008
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Mevduat | Tiirev Araglar | Diger

Vadesi tizerinden 1-30 giin
gegmis 970.532 3.075.378 3.998.309

Vadesi tizerinden 1-3 ay
gegmis

Vadesi tizerinden 3-12 ay
gegmis

Vadesi tizerinden 1-5 y1l
gegmis

Vadesini 5 yildan fazla gegmis

Teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi*

Kur Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliliikler ve bilango dig1 yiikiimliliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle yabanci
para cinsinden varlik ve yiikiimliliigii asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir:
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39. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi ve DUZEY] (Devam)

31 Arahik 2009

31 Arahk 2008

TL Karsihg
(Fonksiyonel
Para Birimi)

ABD
Dolan

Avro Yen

GBP

CHF

TL Karsihg:
(Fonksiyonel
Para Birimi)

ABD Dolan

Avro

Yen

GBP

CHF

1.Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka hesaplari dahil)

1.028.865

509.789

180.289

770.972

506.618

2b. Parasal Olmayan Finansal
Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhiklar

1.028.865

509.789

180.289

770.972

506.618

5. Ticari Alacaklar

6a.Parasal Finansal Varliklar

6b.Parasal Olmayan Finansal
Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

1.028.865

509.789

180.289

770.972

506.618

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikimlilikler

1.013.697

499.994

180.000

1.476.341

499.994

500.000

12a. Parasal Olan Diger
Yiikiimliilikler

12b. Parasal Olmayan Diger
Yiik.ler

13. Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler (10+11+12)

1.013.697

499.994

180.000

1.476.341

499.994

500.000

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikumlilikler

16a. Parasal Olan Diger
Yiikiimliilikler

16b.Parasal Olmayan Diger
Yiik.ler

17. Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler
(13+17)

1.013.697

499.994

180.000

1.476.341

499.994

500.000

19. Bilango Dis1 Déviz
Cinsinden Tiirev Araclarin
Net Varhk/ Yiikiimliiliik
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli
Bilanco Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutan

19b.Pasif Karakterli Bilanco
Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanc1 Para
Varhik/ (Yiikiimliililk)
Pozisyonu (9-18+19)

15.168

9.795

289

(705.369)

6.624

(500.000)

21. Parasal Kalemler Net
Yabanci Para Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-
10-11-12a-14-15-16a)

15.168

9.795

289

(705.369)

6.624

(500.000)
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39. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi ve DUZEY] (Devam)

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibari ile Déviz Kuru Duyarlilik Analiz Tablolar1 asagidadir.

Déviz Kuru Duyarhilik Analiz Tablosu

31 Arahik 2009

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi

Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ yiikiimliiliigii 16.224 13.274
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 16.224 13.274

Avro Kurunun %... degismesi halinde

4- Avro net varlik/yiikimliligi

5- Avro Dolart riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

CHF kurunun %10 degismesi halinde

7- Diger doviz net varhik/yiikimluligii (286.942) (234.770)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)
9- CHF Net Etki (7+8) (286.942) (234.770)
Toplam (3+6+9) (270.718) (221.496)

Déviz Kuru Duyarhlik Analiz Tablosu

31 Arahk 2008

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yiikiimliiliigii 11.089 9.073
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 11.089 9.073
Avro Kurunun %... degismesi halinde
4- Avro net varlik/yiikimliligi
5- Avro Dolart riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5)
CHF kurunun %10 degismesi halinde
7- Diger doviz net varhik/yiikimluligii (786.995) (643.905)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)
9- CHF Net Etki (7+8) (786.995) (643.905)
Toplam (3+6+9) (775.906) (634.832)
40. FINANSAL ARACLAR

Rayig¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in agagidaki

yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek

defter degerlerine yaklastigi ongoriillmektedir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Yiikiimliliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayilmakla

birlikte krediler etkin faiz yontemiyle iskonto edilmistir.
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41. BILANCO TARiIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Sirket mali tablolar1 yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 08 Mart 2010 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir.

42.FINANSAL TABLOLARIN ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
Y'O'RUMLANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN
DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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