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Taksim Yatirom Anonim Sirketi;
Yonetim Kurulu Baskanhgi’na

Giris

Taksim Yatirrm Anonim Sirketi’nin ekte yer alan 30 Haziran 2009 tarihli bilancosu, ayni tarihte sona eren alt1 aylik gelir tablosu, 6z
sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlari tarafimizca incelenmistir.
Isletme yonetiminin sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolarmin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara
donem finansal tablolarmn incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsamm

Incelememiz Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara
donem finansal tablolarinin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi ve
analitik inceleme ile diger inceleme tekniklerinin uygulanmasim kapsamaktadir. Incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi
Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢aligmasma goére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlar1 ortaya ¢ikarabilme konusunda
giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii agiklanmamisgtir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarnin, Taksim Yatirtm Anonim Sirketi’nin 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
finansal pozisyonunu, alti aylik déneme iliskin finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan finansal raporlama standartlari ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir
hususa rastlanilmamustir.

Istanbul, 13 Agustos 2009

RASYONEL BAGIMSIZ DENETIM YMM A.S.
Member of Euraaudit International

Kudret Fikirli, YMM
Sorumlu Ortak Basdenetci
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BILANCO
Dipnot
Referanslar: Cari Donem Gecmis Donem

VARLIKLAR 30.06.2009 31.12.2008
Cari/Donen Varhklar 9.245.321 7.378.334
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 296.583 504.599

Finansal Yatirimlar 7 0 1.436.460

Ticari Alacaklar 10 2.908.398 970.532

Finans Sektorii Faal. Alacaklar 12 0 0

Diger Alacaklar 11 833.544 851.391

Stoklar 13 0 0

Canli Varliklar 14 0 0

Diger Donen Varliklar 26 5.206.796 3.615.352

$UD 7TRSODP 9.245.321 7.378.334

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran

Varhklar 34 0

Cari Olmayan/Duran Varhklar 1.308.165 1.215.209
Ticari Alacaklar 10 0 0

Finans Sektorii Faal. Alacaklar 12 0 0

Diger Alacaklar 11 0 0

Finansal Yatirimlar 7 700.194 694.692

Oz Kaynak Yontemine ile Degerlenen

Yatirimlar 16 0 0

Canli Varliklar 14

Yatirirm Amagl Gayrimenkuller 17

Maddi Varliklar (net) 18 181.728 185.135

Maddi Olmayan Varliklar (net) 19 386.736 317.867

Serefiye 20

Ertelenen Vergi Varliklar 35 16.130 17.065

Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar

26 23.377 450
Toplam Varhklar 10.553.487 8.593.543

Sayfa 9 ile 37 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir
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BILANCO
Dipnot Cari Déonem Gec¢mis Donem
Referanslari

YUKUMLULUKLER 30.06.2009 31.12.2008
Kisa Vad. Yiikiiml. 7.307.227 5.538.984
Finansal Borglar 8 1.342.816 1.497.802
Diger Finansal Yiktimliiliikler 9 48.437 36.464
Ticari Borglar (net) 10 5.779.850 3.916.407
Diger Borglar 11 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 0 0
Devlet Tegvik ve Yardimlari 21 0 0
Doénem Kar1 Vergi Yiikimliligi 35 0 0
Borg Kargiliklar 22 72.555 20.185
Diger Kisa Vadeli Yikiimliliikler 26 63.569 68.126

$UD 7RSODP 7.307.227 5.538.984
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara
Tliskin Yiikiimliiliikler 34 0 0
Uzun Vadeli Yiikimlilikler 157.891 162.081
Finansal Borglar (net) 8 0 0
Diger Finansal Yiiktimliiliikler 9 0 0
Ticari Borglar 10 0 0
Diger Borglar 11 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 0 0
Devlet Tegvik ve Yardimlari 21
Borg Kargiliklar 22
Kidem Tazminat1 Kars1lig1 24 157.891 162.081
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 35
Dig. Fin. Yikimlilikl. 26 0 0
OZKAYNAKLAR 27 3.088.369 2.892.478
Ana Ortakhia Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 4.000.000 3.500.000
Sermaye Taabhiitleri (-) (375.000) 0
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi(-) 0 0
Yb.Para Cevrim Farkl. 0 0
Deger Artis Fonlar 22.234 11.583
Kardan Kisitlanmig Yedekler 208.396 208.396
Hisse Senedi ihra¢ Primleri 0 0
Net Donem Kari/Zarari 60.240 (767801)
Gegmis Yillar Kar/Zararlari (827.504) (59.700)
Toplam Oz Serm. ve Yiikiim. 10.553.487 8.593.543

Sayfa 9 ile 37 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir
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GELiR TABLOSU Bagimsiz Simirh Bagimsiz Simirh Bagimsiz Simrh | Bagimsiz Stmirh

Dipnot Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Referans Gecmis Gecmemis Gecmis Gecmemis
01.04.2009- 01.04.2008-
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri 28 6.915.992 3.277316 5.715.454 3.780.271

Satiglarin Maliyeti (-) 28 (5.531.014) (2.414.315) (4.774.717) (3.348.114)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 1.384.978 863.001 940.737 432.155

BRUT SATIS KARI/ZARARI 1.384.978 863.001 940.737 432.155

Pazarlama Satis ve Dagitim Gideri(-) 29 (258.458) (125.438) (114.521) (57.273)

Genel Yonetim Gideri(-) 29 (1.236.585) (624.798) (1.357.225) (623.709)

Arastirma Gelistirme Giderleri (-) 29 - - - -

Diger Faaliyet Gelirleri 31 - (10.875) - -

Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (15.389) (15.389) - -

FAALIYET KARI/ZARARI (125.454) 86.501 (531.008) (248.827)

Oz Kaynak Yontemine Degerlenen Yatirimlarin 32

Kar/Zararlarindaki Paylar

Finansal Gelirler 32 229.193 47.617 311.486 247.709

Finansal Giderler 33 (42.564) 71.596 (272.201) (71.929)

SURDURULEN  FAALIYETLER  VERGI

ONCESIi DONEM KARI /ZARARI 61.175 205.714 (491.724) (73.047)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

Donem Vergi Geliri/Gideri 35 - - - -

Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 35 (935) (2.595) 906 (3.105)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARI ZARARI 60.240 203.119 (490.818) (76.152)

DURDURULAN FAALIYETLER - - - -

Durdurulan Faaliyetler =~ Vergi Sonrasi1 Doénem

Kari/Zarar1

DONEM KAR/ZARAR 60.240 203.119 (490.818) (76.152)

Diger Kapsamh Gelir 37

Finansal Varliklar Deger Artig Fonundaki Degisim 10.651 2.556 (45.395) 11.322

Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim

Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim

Yabanci Para Cevrim Farklaridaki Degisim

Emeklilik Planlarindan  Aktiieryal Kazang ve

Kayiplar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortaklhiklarm

Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar

Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine fliskin Vergi

Gelir/ Gideri

DIiGER KAPSAMLI GELiR (VERGI 37

SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 37 70.891 205.675 (536.213) (64.830)

Dénem Kar Zararimin Dagihm

Azmlik Paylari

Ana Ortaklik Paylari

Toplam Kapsaml Gelirin Dagihm

Azmlik Paylari

Ana Ortaklik Paylar

Hisse Basina Kar/ Zarar 36 0,01771 0,0514 (0,17562) (0,02608)

Seyreltilmis hisse Basina Kazang 36 0,01771 0,0514 (0,17562) (0,02608)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 36 0,01506 0,0508 (0,17529) 0,02719

Siirdiiriilen  Faaliyetlerden  Hisse  Basina 36

Seyreltilmis Kazan¢ 0,01506 0,0508 (0,17529) 0,02719
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OZSERMAYE DEGISIiM TABLOSU

Gecmis
Sermaye diiz Degerleme Kar Ayr1 Kist. Net Donem  Yil Gecmis Y1l Toplam Oz

Sermaye farklari Fonu Yedek Kari Karlari Zarari Sermaye
31 Aralik 2007 Bakiyesi 2.800.000 85.430 56.978 167.636 (75.049) 0 (29.322) 3.005.674
Sermaye Arttirrmina
Transfer
Sermaye Tahhiitleri Odemesi
Gegmis Donem Net Donem
Karinin Gegmis Dénem
Karina Transferi 75.049 (75.049) -
Net Donem Kari (490.818) (490.818)
Yasal Yedeklere Transfer
Diger Kazang ve Kayiplar 74.128 74.128
30 Haziran 2008 Bakiyesi 2.800.000 85.430 131.106 167.636 (490.818) 0 (104.371) 2.588.983

Gecmis )
Sermaye Degerleme Kar Ayri Kist. Net Dénem  Yil Gecmis Y1l Toplam Oz

Sermaye Taahbhiitleri Fonu Yedek Kari Karlari Zararl Sermaye
31 Aralik 2008 Bakiyesi 3.500.000 0 11.583 208.396 -767.801 0 -59.700 2.892.478
Sermaye Arttirrmina
Transfer 500.000 (500.000) -
Sermaye Tahhiitleri Odemesi 125.000 125.000
Gegmis Donem Net Donem
Karinin Gegmis Dénem
Karina Transferi 767.801 (767.801) -
Net Donem Kari 60.240 60.240
Yasal Yedeklere Transfer
Diger Kazang ve Kayiplar 10.651 10.651
30 Haziran 2009 Bakiyesi 4.000.000 (375.000) 22.234 208.396 60.240 0 -827.504 3.088.369

Sayfa 9 ile 37 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir
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NAKIT AKIM TABLOSU
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
. Dipnot Gecmis Gecmis
NAKIT AKIM TABLOSU Referanslari 30.06.2009 30.06.2008
A-ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Vergi Oncesi Net Kar (+) 60.240 (418.677)
Diizeltmeler:
Amortisman (+) 18 39.270 20.293
itfa ve Tiikenme Paylar1 (+) 19 68.175 24.550
Kidem Tazminati Karsiligt (+) 24 (4.190) 4.326
Bor¢ Ve Gider Karsiliklar: (+) 22 (11.199) 465.318
Menkul kiymet Reeskontu (-+) 28 8.957 40.323
Faiz Reeskont Geliri
Faiz Geliri (-)
Ertelenmis Vergi Gideri (+)
Faiz Gideri 33 - (16.988)
Nakit Olmayan Diger Gelirler (Kur Farki) 32 4.721 216.851
Isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kar1 165.974 335.996
Ticari Alacaklardaki Artiglar(-) 10 (1.937.866) 675.184
Finansal Yatirimlardaki Azalislar (+) 1.436.460
Diger Alacaklardaki Azalislar (+) 11 17.847 (394.382)
Menkul Krymetlerdeki Azalis (-) 7 (22.482)
Diger Donen Varliklardaki Artislar (-) 26 (1.591.444) 134.500
Diger Duran Varliklardaki Azalislar(+) 26 28.429 (248.000)
Ticari Borglarda Artig (+) 10 1.863.443 (1.657)
Diger Borglar 11 0
Diger Yiikiimliiliklerde Azalis(-) 11 11.973 68.863
Alinan Faizler (+) 28 (4.557) 187.031
Kidem Tazminati Odemeleri (-) 29 (154.266) (11.466)
Vergi Odemeleri (-) 26 (351.664)
Odenen Faizler (-) 33 (16.715)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Olusan Nakit
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit (329.981) 35.927
B-YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI
Maddi Varlik Satin Alimlari (-) 18 (34.343) (13.788)
Maddi Olmayan Varlik Satin Alimlari (-) 19 (138.666) (774)
Maddi Varlik Satis1 Nedeni ile Elde Edilen Nakit Girisleri(+)
Tahsil Edilen Temettiiler
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit (173.009) (14.562)
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI 129.000
Temettii tahsilatt 4.000
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 125.000
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Net Nakit (208.016) 357.361
Doénem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 6 504.599 478.406
Doénem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 6 296.583 835.767

(Para Birimi — Tirk Lirasi (TL))

Sayfa 9 ile 37 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir

DIPNOTLAR
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1.SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

Taksim Yatirim Anonim Sirketi (“Sirket”), 1991 yilinda faaliyete baglamis olup, Sermaye Piyasasi ikinci el menkul kiymet
alim satimimna aracilik faaliyeti, kredili menkul kiymet alim satimi, agiga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alinmasi ve
verilmesi islemlerine aracilik, portfoy yonetimi,yatirim danigmanligi, repo-ters repo islemlerine aracilik, tiirev araglarinin alim
satimina aracilik etmektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’da, Genel Miidiirliigii Inonii Caddesi Diinya Saghk Sokak No:31 34437 Taksim-Istanbul,
Tirkiye’dedir. Sirket” in Adana Seyhan’ da subesi, Istanbul Kapaligarsi ve Fransa Paris’ te irtibat biirolar1 bulunmaktadir.

Dénem iginde calisan ortalama personel sayisi 33 kisidir. (31 Aralik 2008 - 33 kisi)

Sirket’in istiraki veya bagli ortakligi bulunmamaktadir.
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Taksim Yatirim Anonim Sirketi, muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarini Tiirk Lirasi (TL) cinsinden Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) tarafindan yayinlanan Tiirkiye’de genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri (SPK Mevzuati), Tiirk Ticaret Kanunu
ve vergi mevzuatia uygun olarak hazirlamaktadir.

01.01.2008 tarihinden itibaren mali tablolar 09.04.2008 Tarih ve 26842 Sayili Resmi Gazetede yayimlanan Ser:XI, No:29
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligine gore hazirlanmustir.

Sirket mali tablolar ve ilgili dipnotlarinin hazirlanmasinda, Seri XI, No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi” uyarinca Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarina aykiri olmayan, Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurumunca (TMSK) yayimlanan, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini (TFRS) esas almistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi:

1 Ocak 2005 tarihinden 6nceki donemlerde diizenlenen mali tablolarda, Tiirk Para’sinin satin alma giiciindeki degisiminin
gosterilmesi amaciyla, “Seri XI, No:20 sayili Teblig: Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama” (“Seri XI, No:20
sayili Teblig”) hiikkimlerince genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri yapilmasi gerekmektedir. Seri XI,
No:20 sayili Teblig, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarmn bilango tarihindeki 6l¢tim

biriminden gosterilmesini 6ngdrmektedir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihli toplantisinda, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na gére mali tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son
verilmesine karar verilmistir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli mali tablolar SPK’nin 18 Mart 2005 Tarih ve B.02.1.SPK.017/152-7642 sayili
karart uyarinca enflasyon diizeltmesi yapilmasmi gerektiren sartlar gergeklesmedigi igin enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmamustir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
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Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Mali Tablolarimn Diizeltilmesi

Mali tablolardaki sayisal veriler dnceki donemle kargilagtirmali olarak sunulmustur. Mali tablolarin kalemlerinin gosterimi

veya simiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem mali tablolar1 da buna uygun olarak
yeniden siniflandirilir.

Gegmis y1l mali tablolarinda cari dénemle tutarh olarak sunulabilmesi amaciyla baz1 siniflamalar yapilmistir. Bu siniflamalarin
faaliyet sonuglarma higbir etkisi bulunmamaktadir.

Olgiim, Raporlama Para Birimi

Tirkiye’de siiregelen yiiksek enflasyon donemi sonucunda, Tirk Lirasi’nda (TL) artan say1 haneleri ile birlikte, islemlerin
ifade ve kayit edilmesi sirasinda giicliikler ortaya ¢ikmustir. 31 Ocak 2004 tarihinde yiiriirliige giren yeni bir yasa ile Yeni Tiirk
Lirast (YTL), Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olarak belirlenmis ve 1.000.000 TL, 1 YTL’ye esit olmak iizere
TL’nin dolagimdan tamamen kalkmasma kadar gececek siire igin sabitlenmistir. Bu nedenle, 31 Aralik 2005 itibariyle
Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi ve gegmis yil karsilastirmali figiirleri 1.000.000 TL / YTL = 1,00 oran1 kullanilarak
YTL olarak sunulmustur. 01.01.2009 tarihi itibari ile kullanimina baslanan Tiirk Liras1 ile ilgili olarak Yeni Tiirk Lirasindan
Tirk Lirasma gegis ile ilgili Bakanlar Kurulu karari 04.04.2007 tarihli ve 2007/11963 sayili karar 05.05.2007 tarihli resmi
gazetede yayinlanmistir. S6z konusu karar 2007/11963 ekli “Yeni Tiirk Lirast ve Yeni Kurusta yeni ibarelerinin kaldirilmasima
ve uygulama esaslarina iligkin kararin yiiriirliige konulmasi ; devlet bakanliginin 02.02.2007 tarihli 33 sayili yazisi iizerine
5083 sayili Tiirkiye cumhuriyeti para birimi hakkinda kanunun 1. maddesine gore , bakanlar kurulunca 04.04.2007 tarihinde
kararlastirilmistir.”

Yabanc1 Para Cinsinden islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri Yeni Tiirk Lirasi’na gevirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlar1 esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki TCMB doviz alig
kurundan, degerlenmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri (maddi duran varligin alimi amaciyla kullanilmis yabanci
para kredilerin s6z konusu maddi duran varligin yatirnm asamasindayken katlanilmis kur farki giderinin enflasyondan
armdirilmis reel kisimlarinin aktiflestirilmesi harig) ilgili dénemde gelir/(gider) tablosuna yansitilmaktadir.

Tahminlerin Kullamlmasi

Mali tablolarmm SPK’nm Seri:XI, No:29 sayili Teblig’ine gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve
yiikiimlilik tutarlarini etkileyecek, bilancgo tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar
tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak goézden gegcirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gergeklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi veya tahsilinin miimkiin
olmasi, veya varligm elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde,
bilangoda net degerleri ile gosterilir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket cari donemde Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi Finansal Raporlama
Yorumlar1 Komitesi (UFRYK) tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

2008 tarihinde yiiriirliige giren ancak Sirket’in operasyonlart ile ilgili olmadigindan uygulanmayan standartlar, degisiklikler ve
yorumlar asagida listelenmistir.
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devamni)
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Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008 tarihinde veya s6z konusu
tarihten sonra baslayan mali déonemler i¢in zorunlu oldugu halde Sirket’in faaliyetleri ile ilgili degildir:

X UFRYK 11, “UFRS 2 - Isletmenin Geri Satm Alinan Kendi Hisselerine Iliskin Islemler”
X  UFRYK 12, “Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1”,

X UFRYK 14, “UMS 19 - Tanimlanmis Fayda Varligi Uzerindeki Simirlama, Asgari Fonlama Gereklilikleri ve
Birbirleriyle Olan Kargilikli Etkilegimleri”,

x  UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1”

x  UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Tlgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi”

X UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

X UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”

x  UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” Satmn Alma Yénteminin Uygulanmasi Hakkinda Kapsamli Degisiklik

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarin onaylanma tarihinde yayilanmis ancak yiiriirliige girmemistir:

IFRS 2
Hisse bazli 6demeler
1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap dénemleri i¢in gecerlidir.

IFRS 5
Satig amach elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler
1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri igin gegerlidir.

UMS 1
Finansal tablolarin sunumu
1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri igin gegerlidir.

UMS 7
Nakit akim tablosu
1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri igin gegerlidir.

UMS 17
Kiralama Islemleri
1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri igin gegerlidir.

UMS 36
Varliklardaki deger diisiikliigii
1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri igin gegerlidir.

UMS 38
Maddi Olmayan Varliklar
1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra basglayan hesap donemleri igin gegerlidir.

UMS 39

Finansal Araglar

-Tiirev piyasalarda islem goren finansal araglarmn siniflanmasi, tanimlanmasi ve dlgiilmesi ile ilgili islemler
30 Haziran 2009 tarihi ve bu tarihten sonra sona eren hesap dénemleri i¢in gegerlidir.

UMS 39
Finansal Araglar
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devamni)
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- Nisan 2009°dan itibaren tiirev piyasalarda islem goren finansal araglarin siniflanmasi, tanimlanmasi ve olgiilmesi ile ilgili
degisiklikler
1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in mali tablolar {izerinde
onemli bir etki yaratmayacagimni diisiinmektedir.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli degerleme ilkeleri asagidaki gibidir:

Hasilat

Donem iginde isletmenin olagan faaliyetlerinden sagladigi ekonomik faydanin briit tutarin1 gostermektedir.
)DL] *HOLUL YH *LGHUL

Faiz gelir ve giderleri, faiz igeren biitlin finansal enstriimanlar {izerinden etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin {izerindeki kazanilan kuponlarini, hazine bonolarmin
tahakkuk etmis iskonto ve primlerini ve diger iskonto edilmis araclar1 kapsar.

.RPLV\RQ *HOLUL YH *LGHUL
Komisyon ve iicret gelirleri ve giderleri hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildigi esnada gelir ve gider olarak kaydedilirler.
Maddi Duran Varhklar

Biitiin maddi duran varliklar tarihsel maliyetinden birikmis amortisman ve deger diisiikliigii karsiligi diisiilerek yansitilmistir.
Maddi duran varlik satildigi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan disiildiikten sonra
olusan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi duran varligi
kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflar ve s6z konusu maddi duran varligin edinimi amaciyla kullanilmig
kredilerin, s6z konusu maddi duran varligin yatirnm asamasindayken katlanilmis kur farki ve faiz giderlerinin enflasyondan
armdirilmis reel kisimlarindan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi
masraflar, olustuklari dénemde gider kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artig1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestirilmekte ve amortismana tabi
tutulmaktadir. Amortismana tabi tutulan varliklar, tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan oranlarla normal amortisman
yontemine gore amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1l) Amortisman Orani
Makina ve Teghizat 4-10 %10-%25
Tasit Araglari 5-10 %10-%20
Demirbaslar 4-10 %10-%25

Ekonomik omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman
stiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina dikkat edilmektedir.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)

Maddi Olmayan Duran Varhklar
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Maddi olmayan duran varliklar baglica yazilim lisanst marka ve diger haklardan olusan varliklar olup ilk maliyeti alis
fiyatindan belirlenmektedir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde edilebilmesi ve maliyetin dogru bir
sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. Tlk kayit sonrasinda maddi olmayan duran varliklar, maliyetten birikmis
itfa paylari ve birikmis deger diisiikliigli karsiliklar diisiilerek degerlenmekte ve normal amortisman metoduna gore ilgili
kiymetin tahmini ekonomik 6mrii olan 4-10 y1l iizerinden itfa edilmektedir.

Varlhklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarin tagidiklart deger iizerinden paraya gevrilemeyecegi durumlarda, maddi duran varliklarda deger distkligii olup
olmadigma bakilir. Varliklarin tasidiklari deger, paraya cevrilebilecek tutart astiginda deger diisiikliigi karsilik gideri gelir
tablosunda yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar, varligm net satig fiyati ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir.
Gegmis yillarda ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 artik gegerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa
ilgili tutar kadar geri ¢ekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir. Ancak, deger diisiikliigii karsihigmm ters gevrilmesi sonucu
varligin tagman degerinde meydana gelen artig, bu varliga gecmis yillarda hi¢ deger diisiikliigii ayrilmamis olmasi halinde
belirlenecek degerini agmamasi kosuluyla kayda alinmaktadir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Bor¢lanma maliyetleri genel olarak olustugu tarihte giderlestirilir. Bor¢lanma maliyetleri, bir varligin satin alimiyla, insaasiyla
veya iretimiyle direkt olarak iliskilendirilebiliyorsa ilgili varligm maliyet bedelinin iistiine aktiflestirilir. Finansman giderleri,
ilgili varlik amaglanan kullanima hazir oluncaya kadar aktiflestirilmektedir. Varligin kullanima veya satisa hazir hale
gelmesinden sonra olugan tiim borglanma giderleri ise giderlestirilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir bagka isletmenin finansal yiikiimliliiklerini veya sermaye araglarini
arttiran anlagmalardir.Finansal araglar finansal aktifler, finansal pasifler ve tiirev enstriimanlardan olugmaktadir.

Finansal araglar Sirket’in ticari aktivite ve faaliyetlerinin temelini olusturmaktadir. Bu enstriimanlarla ilgili riskler Sirket’in aldig1
toplam riskin ¢ok 6nemli bir kismimi olusturmaktadir. Finansal araglar Sirket’in bilangosundaki likidite, kredi ve piyasa risklerini
her agidan etkilemektedir. Sirket, bu araglarin alim ve satimmni miisterileri adina ve kendi nam ve hesabina yapmaktadir.

Sirket finansal araglar1 islem tarihini esas alarak muhasebelestirmektedir. Kayitlara ilk alindiktan sonra ticari alacaklar, vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar, aktif piyasalarda borsa fiyati bulunmayan ve giivenilir bir sekilde degeri 6l¢lilemeyen varliklar
disindaki biitiin finansal aktifler makul degerleriyle degerlenmektedir. Makul degerleriyle degerlenmeyen ve vadeleri sabit olan
varliklar iskonto edilmis degerleriyle, vadeleri sabit olmayanlar maliyetleriyle muhasebelestirilir. Finansal varliklarm
degerlemeleri deger diisiis karsilig1 i¢in periyodik olarak kontrol edilir.

Makul deger, istekli alic1 ve saticilarin biraraya geldigi piyasalarda bir aktifin bagka bir varlikla degistirilebilecegi veya bir
taahhiitiin yerine getirilebilecegi degerdir. Bir finansal aracin piyasa degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satistan elde
edilebilecek tutara veya satin almadan dogabilecek borca esittir.

Finansal araglarin tahmini makul degeri Sirket tarafindan piyasalara iligskin bilgiler ve gerekli degerleme yontemleri kullanilarak
belirlenmistir. Ancak, makul degerin belirlenmesinde kullanilan piyasa verilerinin yorumlanmasma gerek duyulmaktadir. Bu

nedenle, bu raporda sunulan tahminler Sirket’in varliklarini elden gikarmasi durumunda cari piyasa kosullarinda elde edebilecegi
degerler olmayabilir.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Finansal Araclar (Devami)
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Banka mevduatlar1 ve alacaklar karsi tarafin anlagmanin sartlarini yerine getirememesi durumunda, Sirket’in finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilecek dnemli finansal araglardir.

Bazi finansal varliklarin maliyet degerine esit olan kayitli degerlerinin, kisa vadeli nitelikleri nedeniyle makul degerlerine esit
oldugu varsayilmaktadir.

Asagida her finansal aracin tahmini makul degerini belirlemede kullanilan yontemler ve varsayimlar belirtilmistir.

+D]OU G H¥abatdiOphtdJcinsinden kasa ve banka bakiyeleri yil sonu kurundan degerlenmistir. Bilangodaki nakit ile
bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin tahmini makul degerleridir.

OHQNXO N Borflnkd Qdrhlgoren menkul kiymetler igin makul degerler borsa rayigleri veya piyasa degerleri kullanilarak
bulunur. Piyasa degeri bilinmeyenler i¢in defter degeri tahmini makul degerleridir. Makul deger bilango tarihi itibariyle IMKB’de
bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, bunlarin bulunmamasi durumunda ise ger¢eklesen en yakin zamanl
islemin fiyatin1 ifade etmektedir.

7LFDUL DQ@BFWDNPDWhhsth KiphelQlbchklar karsiligi sonrast ticari alacaklar ile ticari borglarin bilangodaki mevecut
degerleri, tahmini makul degerleridir.

[liskili taraflardan alacaklar / borglar: iliskili taraflardan alacaklar / bor¢larmn bilango degerleri makul deger olarak kabul edilir.

)L QD QV D O Findrsal b@dDit) kullanildiklar1 tarihte sabitlenen faiz oranlarina tabidir. Banka kredileri elde edilen nakit
tutarindan muhasebelestirilir. Finansman giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir ve olustuklari donemde 6denmeyen
kisim bilangodaki kredi tutarina eklenir.

.UHGL 5LVNL

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve
cari ekonomik durum goézoniine almarak degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra
bilangoda net olarak gosterilmektedir.

3L\DVD 5LVNL

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sézlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Sirket igin esas onemli riskler hisse senedi ve diger menkul kiymetler
piyasalarindaki dalgalanmalar ve faiz oranlarindaki degisimlerdir.

ILNLGLWH 5LVNL

Sirket genellikle kisa vadeli finansal araglarini nakite ¢evirerek; drnegin alacaklarmni tahsil ederek, menkul kiymetlerini elden
¢ikararak, kendisine fon yaratmaktadir. Bu araglardan elde edilen tutarlar makul degerleri ile kayitlarda yer almaktadir.

Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama
adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarmdan ve yasal mali tablolarinda
tagidiklart yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunur.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar
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Bilango tarihinden sonraki olaylar; net donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
acgiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim
olaylar1 kapsar.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar
L .DuubodONODU

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin muhtemel
olmasi ve sdz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir gsekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda mali tablolarda karsilik
ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yikimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarmni kullanarak Slgiilmesi durumunda s6z
konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamiin igiincii taraflarca karsilanmasmin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarmn tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde
oOl¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

LL UDUWD %D+00 <eN*PO+*O+NOHU YH 9DUOONODU

Sarta bagh yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise mali tablolarda yansitilmayip
dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise mali tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek
oldugu

takdirde dipnotlarda agiklanir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar
Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir
ve onceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise,

degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Kiralama islemleri

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, alim tarihindeki makul degerleriyle Sirket’e ait bir varlik olarak kaydedilmektedir.
Kiralayana kars1 yiikiimliiliikk, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama taahhiitii
ile varligin makul degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal giderler, her muhasebe doénemine diisen yiikkiimliliigiin sabit
faiz orani ile dagitilmasi suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu doneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

iliskili Taraflar

Ekteki mali tablolarda Taksim Yatirim A.S.’nin hissedarlari, personeli, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin yoneticileri ve
iligkili olduklar1 bilinen diger kisiler ve kuruluslar, iligkili sirketler olarak tanimlanmustir.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi gideri/geliri toplamindan olusur.
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&DUL 9HUJL

Cari yil vergi yikiimliligii, donem karmim vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yikimliligi
bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da énemli dl¢iide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

(UWHOHQPLUO 9HUJL

Ertelenmis vergi yikimliligli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi
matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklar bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis
vergi oranlar1 dikkate almarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve
yiikiimliliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligmin kayithi degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegcirilir. Ertelenmis vergi varligmin kayith
degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve ylikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliklerin yerine getirilecegi donemde
gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli Olglide yasallagsmis vergi oranlari (vergi
diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve ylikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in
bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglari dikkate almur.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal
bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve yiikiimliliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

"lQHP &DUL YH (UWHOHQPLG 9HUJLVL

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis
vergi de dogrudan o6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanm, satin alman bagl ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagl borg¢larinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz dniinde bulundurulur.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminati Karsihigi
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Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmelerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda
o0denmektedir. Kidem tazminati karsiligi bilango tarihi itibariyla buna hak kazanan biitiin ¢alisanlarin igine son verilmesi
varsayimi ile ddenmesi gerekecek olan yiikiimliiliigiin hesaplanmasina dayanmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki nakit parayr icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde
doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa, bankalarda bulunan nakit ve vadesi 3 ay veya daha kisa
olan menkul kiymetleri igermektedir.

Menkul Kiymetler
Sirket, menkul kiymetler portfoyiinii Seri XI No: 29 sayili Teblig’ e uygun olarak asagidaki sekilde smiflandirmaktadir.
$006P VDWOP DPD0o0OO ILQDQVDO YDUOONODU

Alim satim amagli finansal varliklar kisa vadeli fiyat hareketleri veya marjinlere bagli olarak kar etmek amaciyla portfoye
alian kiymetlerdir. Kayitlara alindiktan sonra alim satim amagli finansal varliklar giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyor olmasi
kosuluyla makul degerleriyle degerlenmektedir. Alim satim amach finansal varliklara iliskin kar veya zararlar ilgili donemin
net kar veya zarar1 igerisinde gosterilmektedir.

9DGH\H NDGDU HOGH WXWXODFDN ILQDQVDO YDUOONODU

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, belirli bir vade yapist ve belirli tutardaki 6demeleri igeren ve Sirket’in vadesine
kadar elde tutma niyeti ve finansal giicii olan kiymetlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz orani
kullanilarak iskonto edilmis degerleriyle degerlenmektedir.

6DWOOPD\D KD]JOU ILQDQVDO YDUOONODU

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim amach
finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Kayitlara alindiktan sonra satilmaya hazir finansal varliklar
giivenilir bir sekilde olgiilebiliyor olmasi kosuluyla makul degerleriyle degerlenmektedir. Makul degerleri giivenilir bir
sekilde olgiilemeyen menkul kiymetler iskonto edilmis degerleriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara
iligkin kar veya zararlar ilgili donemin net kar veya zarari icerisinde gosterilmekte, makul deger farklar1 ise 6zkaynaklar
icerisinde gosterilmektedir.

4. FINANSAL BIiLGILERIN BOLUMLERE GORE RAPORLANMASI

Sirket Tiirkiye’de ve sadece menkul degerler alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini bolimlere gore
raporlamamustir.

5. iSLETME BiRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2008- Yoktur)

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Kasa 28.282 29.256
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Banka 268.301 475.343
-Vadesiz Mevduat 18.781 23.309
-Vadeli Mevduat KIRIK GUNLUK 249.520 452.034

-Repo Sozlegsmeleri - -

Odeme Emirleri - -
Diger Hazir Degerler

296.583 504.599

30 Haziran 2009 tarihinde toplam hazir degerler tutar1 296.583 TL’dir (31 Aralik 2008 — 504.599 TL).

249.520 TL tutarindaki vadeli mevduat hesabi, giin sonunda alacak bakiyesi veren portfdy hesaplarmmn giinlik kirtk vadeli olarak
Is Bankas1 Ayaspasa subesinde degerlenmesi ile olusan bakiyedir. (31 Aralik 2008 — 452.034 TL).

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle repo sdzlesmesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008 — Y oktur)
7. FINANSAL YATIRIMLAR
a) Donen Varhklar

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varhklar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Devlet I¢ Borglanma Senetleri - 1.436.460
Toplam - 1.436.460
b) Duran Varhklar

Satilmaya Hazir Finansal Varhiklar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Devlet I¢ Borglanma Senetleri 641.045 652.292
Nakit Olarak Teminatta Kalan Tutar 16.749 -
Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 42.400 42.400
Toplam 700.194 694.692

Devlet i¢ bor¢lanma senetleri SPK, IMKB ,VOB vb kurumlar i¢in alinan ve teminat olarak verilen senetlerdir.

30 Haziran 2009 toplam1 700.194 TL’dir. (31 Aralik 2008 694.692 TL)

8. FINANSAL BORCLAR

a) Kisa Vadeli Krediler
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30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Doviz TL Faiz Doviz TL Faiz
Tutari Karsiligt  Orani (%)  Tutarn Karsiligi Orani (%)
Kisa Vadeli Krediler
YTL Krediler (Banka) 17.746 - 23.116 -
USD Krediler 499.994 762.341 6,50 499.994 760.891 6,50
CHF Krediler 400.000 563.600 5,00 500.000 715.450 5,00
Kredi Iskontosu (872) 5,00 (1.655) 5,00
1.342.816 1.497.802

30 Haziran 2009 tarihi itibari ile kisa vadeli TL krediler 17.746 TL’ dir. (31 Aralik 2008 - 23.116 TL)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle olan kisa vadeli CHF ve USD krediler, Sirket’in yurtdisi ortagi Companie Financiere de
Camondo’dan almmistr CHF ve USD kredilerin geri 6deme tarihi 31.12.2009 olarak uzatilmistir. Ayrica 08.05.2009
tarihinde Sirket, kisa vadeli CHF kredisinin 100.000 CHF’ sini (139.000 TL) anapara taksidinden diisiilmek tizere Companie
Financiere de Camondo’ nun HSBC Private Bank- Lugano subesinde bulunan hesabina géndermistir. Yapilan bu édemeden
sonra Sirket’in Companie Financiere de Camondo’ ya olan CHF kredisinin ana para taksidi 400.000 CHF olmus ve 30.06.2009
tarihi itibariyle bu tutar lizerinden degerlenmistir.

Kredi faiz 6demesi aylik giin bazi ile hesaplanan tutar takip eden ay 5 is giinii icinde 6denmektedir.31.12.2009 tarihine kadar USD
i¢in %6,50 yillik faiz orani ile 16.383 USD , % 5 faiz orani ile CHF i¢in 10.082 CHF faiz 6denecektir.

b) Uzun Vadeli Banka Kredileri
Yoktur. (31 Aralik 2008 Yoktur.)
9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Miisterilerin hesaplarinda kalan 500 TL altinda olan alacaklarin toplamindan olusan borglardir. 30 Haziran 2009 tarihi itibari ile 48.437
TL’ dir .

(31 Aralik 2008- 36.464 TL)
10. TICARi ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Alicilar 2.136.981 577.103
Stipheli Alacaklar - 134.781
Takasbank VOB Miisteri Teminatlari 771.417 393.429
Toplam 2.908.398 1.105.315
Stipheli Alacak Karsiligi(-) - (134.781)
Toplam 2.908.398 970.532

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

b) Ticari Borg¢lar



TAKSIM YATIRIM A.S.

30 HAZIRAN 2009 Tarihli Ara Hesap Dénemine Ait
Seri : XI, No: 29 KONSOLIiDE OLMAYAN

MALI TABLO VE DiPNOTLAR
(Para Birimi —Turk Lirasi — (TL))

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Miisteriler VOB Islemi Alacaklar 771417 393.429
Miisteri Nakit Degerleme Alacaklari 5.000.480 3.522.966
Saticilar 7.953 11
Toplam 5.779.850 3.916.407
11. DiGER ALACAK VE BORCLAR
a) Diger Alacaklar
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Verilen Depozito Teminatlar 812.016 814.911
Personelden Alacaklar 3.668 8.559
Gegici Vergi vs Kesintiler 17.860 27.921
Toplam 833.544 851.391

Sirket’in verilen depozito ve teminatlarmin 768.019 TL’lik kism1 IMKB islem teminatindan (31.12.2008-770.972 TL), 40.272
TL’lik kism1 VOB garanti fonuna verilen teminattan (31.12.2008, 40.508 TL),
Kurulu’na tazmin fonu igin verilmek tizere Vakiflar Bankasindan alinan teminat mekubundan (31.12.2008, 1240 TL), 2.485

1.240 TL’ lik kismi Sermaye Piyasasi

TL’lik kismu ise (31.12.2008, 2.191 TL) iSKi, IGDAS ve BEDAS’a verilen teminatlardan kaynaklanmaktadir

b) Diger Borclar
Yoktur.

(31 Aralik 2008; 0)

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur

13. STOKLAR

Yoktur

14. CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESME ALACAKLARI VE HAKEDIiS BEDELLERI

Yoktur.

16. 0ZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur.

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.

18. MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligskin hareket tablosu asagidaki gibidir:
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31 Aralik 2008 Girisler Cikislar 30 Haziran 2009

Maliyet

Makine ve Techizatlar 1.206.048 34.342 - 1.240.390
Tasit Araglari 29.149 - - 29.149
Demirbaglar 419.161 - - 419.161
Toplam 1.654.358 34.342 1.688.700
EKksi : Birikmis Amortisman (1.469.223) (37.749) - (1.506.972)
Net Defter Degeri 185.135 (3.407) - 181.728

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 Girisler Cikislar 31 Aralik 2008
Maliyet
Makine ve Techizatlar 1.167.908 38.140 - 1.206.048
Tasit Araglari 29.149 - - 29.149
Demirbaglar 405.812 13.349 - 419.161
Toplam 1.602.869 51.489 1.654.358
EKksi : Birikmis Amortisman (1.385.666) (83.557) - (1.469.223)
Net Defter Degeri 217.203 (32.068) - 185.135

Varhklar Uzerindeki Rehin ve ipotekler
Yoktur.

19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle sona eren donem igindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 Girisler Cikislar Transferler 30 Haziran 2009
Maliyet
Haklar ve Ozel Maliyet 798.670 138.667 - - 937.337
Birikmis Itfa Paylar:
Haklar ve Ozel Maliyet (480.804) (69.797) - - (550.601)
Net Defter Degeri 317.866 68.870 - - 386.736

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sona eren donem i¢indeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 Girisler Cikislar Transferler 31 Aralik 2008
Maliyet
Haklar ve Ozel Maliyet 701.316 97.354 - - 798.670
Birikmis itfa Paylar
Haklar ve Ozel Maliyet (379.661) (101.142) - - (480.804)
Net Defter Degeri 321.655 (3.788) - - 317.867

20. SEREFIYE
Yoktur.
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21. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Yoktur

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsihklar

30 Haziran 2009 itibari ile belgesi veya 6demesi gelmeyen karsilik toplam1 72.555 TL’ dir.
(31 Aralik 2008 - 20.185 TL)

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Yoktur

(31 Aralik 2008 - Yoktur)

Teminat Mektuplari

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin
dokiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Teminat Mektubu TL 2.470.850 1.950.850

30 Haziran 2009 tarihi itibari ile 2.470.850 TL’lik teminat mektuplarinin 2.470.000 TL’ lik tutarinda olani IMKB islem teminat:
icin Is Bankasit Ayaspasa Subesi’nden , 850 TL tutarinda olami ise Sermaye Piyasast Kurulu adina verilmek iizere Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin tazmin fonuna verilmek {izere Vakiflar Bankas1 Finansmarket Subesi’nden alinmistir. (31 Aralik
2008 —1.950.850 TL)

Aktifler Ustiindeki Sigorta Tutar

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu aktifler lizerindeki toplam sigorta tutar1 696.546 TL’dir

(31 Aralik 2008 — 625.470 TL).

23. TAAHHUTLER

Y oktur.

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem Tazminat1 Karsihg:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarmca, ¢alisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona erenlere,
hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal
Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’ mc1 maddesi
hikkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarmi 6deme yikiimliligi
bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlartyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi
ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem Tazminat1 Karsihgi (Devami)
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30 Haziran 2009 tarihi itibariyle ddenecek kidem tazminati, aylik 2.260,05 TL (31 Aralik 2008, 2.173,19 TL) tavanina tabidir.
Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin ylikiimliiliiklerinin, tanimlanmus fayda planlari kapsaminda
aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ongdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarmm enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30
Haziran 2009 tarihi itibariyla, ekli mali tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %9 enflasyon ve %16
nominal faiz orani varsayimlarina gore yaklasik %6,42 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31
Aralik 2008: %6,42). Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat: tutarlarinm tahmini
orant da dikkate alinmustir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiligimmn
hesaplanmasinda 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olan 2.260,05 TL tavan tutar1 dikkate alinmustir.

1 Ocak 2009 — 30 Haziran 2009 tarihleri arasinda kidem tazminati karsiligi hesabimin hareketi agagida sunulmustur:

1 Ocak 2009 Bakiyesi 162.081
Cari Dénem Karsiligi (4.190)
30 Haziran 2009 Bakiyesi 157.891

(31 Aralik 2008 — 162.081 TL )

25. EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur.

26. DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger Donen Varhklar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Miisterilerin Nakit Degerleme Alacaklari 5.000.480 3.522.966
Gelecek Aylara Ait Giderler 153.137 16.709
Is Avanslan 11.035 63.500
Gelir Tahakkuklar1 42.144 12.177
Toplam 5.206.796 3.615.352

30 Haziran 2009 itibari ile 5.000.480 TL tutarinda olan misterilerin nakit degerleme alacaklari, 500 TL tizerindeki miisteri
alacaklarinin toplu olarak degerlendirilmesinin takip edildigi hesaptir. (31 Aralik 2008 - 3.522.966 TL)

Odemesi, raporlama déneminde yapilan fakat gelecek aylara ait SPK harglari, iletisim giderleri, teminat mektubu komisyon
giderleri, bakim onarim giderleri, g¢esitli kurumlara 6denen aidatlar ve bilgisayar giderleri gibi giderler gelecek aylara ait
giderler hesabini olusturmaktadir. Bu hesabin 30 Haziran 2009 tarihi itibari ile bakiyesi 153.137 TL’ dir. (31 Aralik 2008;
16.709 TL)

30 Haziran 2009 42.144 TL tutarindaki gelir tahakkuklari miigterilerden temmuz ayinda alinacak haziran ay1 islemleri komisyon ve
faizler ile ilgilidir. (31 Aralik 2008 —12.177 TL)
26. DiIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

a) Diger Donen Varhklar (Devami)
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30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 11.035 TL is avans1 Sirket’in bakim onarimu ile ilgili olarak ingaat sirketine verilen is avansi ile dergi
ilan1 i¢in verilen ig avanslariin toplamindan olugmaktadir. (31 Aralik 2008 — 63.500 TL)

b) Diger Duran Varhklar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Gelecek Yillara Ait Giderler 23.377 450

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 23.377 TL olan gelecek yillara ait giderler hesabi bakiyesinin 22.185 TL’ si ( aylik pay ayrilmak
lizere gelecek yillara ait giderler hesabina alinan) 6 ayda itfa edilecek olan 6denen SPK idari cezasindan , kalan 1.192 TL ise gelecek
yillara ait muhtelif g,iderlerden olusmaktadir. (31 Aralik 2008 450 TL)

¢) Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Odenecek Vergi SSK vs 63.569 68.126

27. OZKAYNAKLAR

Sirket, 27.05.2009 tarihinde yapilan Genel Kurul’da alinan ve 4 Haziran 2009 tarihli ve 7325 sayili Resmi Gazetede
yayinlanan kararda belirtildigi tizere sermayesinin 3.500.000 TL’ den 4.000.000 TL’ ye yiikseltilmesine ve anasozlesmesinin
sermayeye iliskin 6. maddesinin degistirilmesine karar vermistir. Bu durumda, 4.000.000 TL olan Sirket sermayesi, herbiri 1
Kr kiymetinde 400.000.000(dort yiizmilyon) adet hisseye ayrilmistir. Hisse senetlerinin tamami nama yazilidir. 30 Haziran
2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket’in yasal sermaye ve ortaklik yapisi agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Tutar % Tutar %
Compagnie Financiere De Camondo 3.997.896 99.93 3.497.896 99.93
Sefik Cakmak 1.184 0.03 1.184 0.03
Seda Birdal 900 0.02 900 0.02
Elie Eskenazi 10 0.01 10 0.01
Tamer Akbal 10 0.01 10 0.01
4.000.000 100.00 3.500.000 100.00

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

4.000.000 3.500.000
Odenmis Sermaye
Sermaye Taahhiitleri(-) -375.000 -
Karsihikl Istirak Sermaye Diizeltmesi(-) - -
Yabanci Para Cevrim Farklari - -
Deger Artis Fonlar 22.234 11.583

Kardan Kisitlanmis Yedekler 208.396 208.396
Hisse Senedi Thrag Primleri - -
Gegmig Y1l Zararlar (827.504) (59.700)
Zarar veya Kar 60.240 (767.801)
Toplam 3.088.369 2.892.478

27. 0ZKAYNAKLAR (Devami)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler Sirket’in 6denmis sermayesinin %?20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin
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%5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’ udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %350’sini ge¢medigi siirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

30 Haziran 01.04.2009- 30 Haziran 01.04.2008-
Satis Gelirleri 2009 30.06.2009 2008 30.06.2008
Hisse Senedi ve Gegici Ilmuhaber
Satiglart 5.457.517 2.352.321 4.247.449 2.831.427
Devlet Tahvili Satiglart 60.002 57.001 500.209 500.209
Hazine Bonosu Satiglari 2.001 - - -
Toplam 5.519.520 2.409.322 4.747.658 3.331.636
Hizmet Gelirleri
Hisse Senedi Aracilik Alim-Satim
Komisyonlari 1.178.364 783.547 628.101 285.313
Repo-Ters Repo Aracilik Komisyonlari 1.519 918 2.211 1.090
Portfoy Yonetim Komisyonlari 14.793 7.466 22.385 10.599
Vob Kontrat Alim-Satim1 Aracilik
Komisyonlari 172.251 71.432 238.377 100.076
Diger Gelirler 648 648 - -
Toplam 1.367.575 864.011 1.011.194 397.078
Hizmet Gelirlerinden indirimler vs
Miisterilere Komisyon fadeleri (-) (129.840) (98.026) (43.398) (10.893)
Miisterilerden alinan Faiz Gelirleri 158.738 102.009 120.120 62.450
Toplam 1.396.473 867.994 967.796 448.635
Genel Toplam 6.915.992 3.277.316 5.715.455 3.780.271

b) Satislarin Maliyeti
30 Haziran 01.04.2009- 30 Haziran 01.04.2008-
2009 30.06.2009 2008 30.06.2008
Hisse Senedi Ve Gegici Ilmuhaber 5.469.029 2.357.330 4.274.717 2.848.114
Satiglari
Devlet Tahvili Satiglart 59.985 56.985 500.000 500.000
Hazine Bonosu Satiglari 2.000 - - -
Satiglarin Maliyeti (5.531.014) (2.414.315) (4.774.717) 3.348.114
29. FAALIYET GIDERLERI
30 Haziran 01.04.2009- 30 Haziran 01.04.2008-
2009 30.06.2009 2008 30.06.2008

Satis ve Pazarlama Giderleri 258.458 125.438 114.521 57.273
Genel Yonetim Giderleri 1.236.585 624.798 1.357.225 623.709
Toplam 1.495.043 750.236 1.471.746 680.982

29. FAALIYET GIDERLERI (Devami)

a) Genel Yonetim Giderleri
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30 Haziran 01.04.2009- 30 Haziran 01.04.2008-
2009 30.06.2009 2008 30.06.2008
Personel Giderleri 494.037 264.585 766.494 362.896
Tiikkenme Paylar1 ve Amortisman
Giderleri 107.445 53.858 90.038 43.682
Vergi Resim Harglar 110.034 53.837 91.919 44.027
Diger Genel Yonetim Giderleri 525.069 252518 408.774 173.104
Toplam 1.236.585 624.798 1.357.225 623.709

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 30 Haziran 2008 tarihleri itibari ile diger genel yonetim giderlerine iliskin detayli agiklamalar asagidaki

tablodadir:
30 Haziran 01.04.2009- 30 Haziran 01.04.2008-
Diger Genel Yonetim Giderleri 2009 30.06.2009 2008 30.06.2008
Tletisim 74.459 38.672 54.286 31.450
Bilgisayar 52.161 20.713 38.125 16.319
Telefon 44.202 20.758 36.357 18.255
Bakim Onarim 29.729 12.966 21.945 9.682
Teminat Mektup Komisyon 26.245 12.556 105 53
Kira 77.979 38.920 60.094 28.320
Denetim 18.438 9.736 18.935 11.754
Elektrik 18.733 9.710 13.036 5.734
Temizlik 18.946 10.216 20.821 9.962
Temsil Agirlama 28.240 16.326 25.172 10.349
Matbaa 13.630 6.150 1.653 924
Sehiri¢i Yol 6.526 3.329 3.478 1.719
Isinma 7.651 3.431 5.942 1.153
Avukatlik 8.850 4.425 8.586 4.425
Ilanlar 8.254 4.478 1.951 -
Aidatlar 8.191 4.886 6.075 2.755
Noter 3.664 271 3.101 595
Diger Giderler 79.171 34.975 89.112 19.655
Toplam 525.069 252.518 408.774 173.104
b) Amortisman ve itfa Giderleri
30 Haziran 01.04.2009- 30 Haziran  01.04.2008-
2009 30.06.2009 2008 30.06.2008

Makine Tesis ve Cihazlar 19.384 7.204 26.491 15.260

Tasit Arag Gereg - - 2915 1.458

Demirbaglar 19.884 13.753 11 694 2.050

Maddi Olmayan Duran Varliklar 68.177 33.873 48.939 24.914

Toplam 107.445 53.858 90.038 43.682
29. FAALIYET GIDERLERI (Devami)
¢) Personel Giderleri ve Ortalama Personel Sayisi

30 Haziran 01.04.2009- 30 Haziran 01.04.2008-
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2009 30.06.2009 2008 30.06.2008
Maaslar ve Ucretler 460.468 246.798 700.452 327.551
Diger Sosyal Giderler 33.569 17.787 66.042 35.345
Toplam 494.037 264.585 766.494 362.896

Donem iginde galisan ortalama personel sayist 33’tiir (30 Haziran 2008 — 32 kisi).

2008 yil1 sonunda diinyada yasanan finansal global kriz, sirketi menfi yonde etkilemis , etkilemeye devam etmektedir. Sirket
kriz nedeni ile profesyonel anlamda refleksif bir takim dnlemler almistir.

30. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

30 Haziran 2009 ve 30 Haziran 2008 tarihleri itibariyle giderler fonksiyon bazinda olarak gosterilmis olup detaylar1 dipnot 29°da
yer almaktadir.

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELiR/GIDERLER
a) Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

Yoktur (30 Haziran 2008; 0 TL)

b) Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

Sirket’ in kanunen kabul edilmeyen giderleri ile kur kur farki degerlemelerinden olusan Diger Faaliyetlerinden Gider ve Zararlar1 30
Haziran 2009 tarihi itibariyle 15.389 TL’ dir.

(30 Haziran 2008; 0 TL)

32. FINANSAL GELIiRLER

30 Haziran 01.04.2009- 30 Haziran 01.04.2008-
Finansal Gelirler 2009 30.06.2009 2008 30.06.2008
Faiz Gelirleri 170.467 73.669 179.830 116.053
Kur Farki Gelirleri - (74.254) 127.656 127.656
Temetti Geliri 4.667 4.667 4.000 4.000
Diger Gelirler 54.029 43.504 - -
Finansal Gelirler 229.193 47.617 311.486 247.709

Sirket’ in finansal gelirleri iginde yer alan ve 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 53.124 TL bakiye veren ‘Diger Gelirler’
hesabmin 22.056 TL’si SSK indirimleri ve dzel islem vergisinden olusan ‘Faaliyetlerle Tlgili Diger Gelir veKarlar’ hesabinin
bakiyesinden, 31.068 TL’si ise kanunen kabul edilmeyen gelirler ile kur farki degerlemele gelirlerinden olusan ‘Diger
Olaganiistii Gelir ve Karlar’ hesabinin bakiyesinden olusmaktadir.

33. FINANSAL GIDERLER

30 Haziran 01.04.2009- 30 Haziran 01.04.2008-
Finansal Giderler 2009 30.06.2009 2008 30.06.2008
Kur Farki Zararlar 0 91.160 (114.648) 67.521
Kredi Faizleri 0 22.240 (34.456) (17.468)
Diger Giderler (42.564) (41.804) (123.097) (121.982)
Finansal Giderler (42.564) 71.596 (272.201) (71.929)

42.564 TL kanunen kabul edilmeyen giderler ile kur farki degerlemele giderlerinden olusan ‘Diger Olaganiistii Gider ve
Zararlar’ hesabinin bakiyesinden olusmaktadir.

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIiYETLER

Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler yoktur. (30 Haziran 2008 — Y oktur.)

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
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Sirket, Tirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tirkiye'de, 30 Haziran 2009 tarihinde sona eren 2. {i¢ aylik donem igin gegici vergi oran1 %20°dir (2008-%20). 1 Ocak 2006
tarihinden gegerli olmak iizere kurumlar vergisi orani1 %20 olarak ilan edilmistir. Vergi mevzuati uyarinca liger aylik donemler
itibariyle olusan kazanglar lizerinden %20 (2007- %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

2003 ve daha onceki yillarda kurumlar vergisi enflasyona gore diizenlenmemis yasal gelir vergi matrahindan
hesaplanmaktaydi. 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi kazang enflasyona gore diizenlenmis mali tablolar iizerinden
hesaplanmaya baslanmistir. Bu g¢ergevede 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanan bilangonun ilk defa enflasyon
muhasebesine gore diizenlemesi gercevesinde ortaya ¢ikan gegmis yil kart vergiye tabi tutulmayacak, benzer sekilde gegmis yil
zararlar1 ise vergisel agidan indirime tabi zarar olarak kabul edilmeyecektir. Ayrica, yine 2003 ve 6nceki hesap donemlerine ait
beyannamelerde yer alan indirilemeyen ge¢mis yil mali zararlar1 2004 ve daha sonraki hesap dénemlerinde mukayyet (kayitli)
degerleri ile dikkate alinacaktir.

Mali zararlar olustuklar1 yili takip eden en fazla 5 y1l boyunca tagmabilirler. Vergi beyanlar1 ve ilgili muhasebe kayitlart vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmektedir.

Tirkiye’de mukim anonim gsirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere
yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir. Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim
sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

30 Haziran tarihi itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlari kullanilarak hesaplanan
ertelenmis vergi alacagmin dagilimi asagida dzetlenmistir:

Kiimiilatif Gegici Ertelenmis Vergi
Farklar Alacagy/(Yiikiimliiliigii)

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Kidem Tazminat1 Karsilig1 157.891 162.081 31.578 32.416
Bilango Tarihinde SPK Uygulamsina

Gore Diizeltilmis Mali Tablolar ve

Vergiye Esas Mali Tablolar Arasindaki

Farklar :

Maddi ve Maddi Olmayan Duran

Varliklar 76.370 (75.102) (15.274) (15.020)
Kredi Iskonto ve Kur Farki (872) (1.655) (174) 354
Ertelenmis Vergi Alacagi, Net 81.521 85.324 16.130 17.750
Ertelenmis Vergi Hareketleri 30.06.2009

1 Ocak, Agilig Bakiyesi 17.750

Ertelenmis Vergi Gideri (1.620)

Ertelenmis Vergi Alacagi Bakiyesi 16.130

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Vergi Karsihig1 Hesaplama Tablosu:
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1 Ocak —30 Haziran 2009 (TL) 1 Ocak —31 Aralik 2008 (TL)

Vergi Karsiliginm Mutabakati:

Vergi Oncesi Kar/ Zarar 60.240 (767.801)

Hesaplanan Vergi (2007: % 20; 2006:

%20)

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin

Etkisi 55.938 63.818
Temetti Ve Diger Vergiden Muaf

Gelirler (22.730) (103.158)
Gegmis Y1l Zararlarmin Etkisi

Diizeltme Kayitlarinin Etkisi

Ertelenmis Vergi Yarari
Vergi Matrahi 03.448 0

Vergi 0 0

36. HiSSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kazang, net karm, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle
bulunmaktadir. 30 Haziran 2009 tarihinde hisse basina kar 0,01771 TL dir.( 30 Haziran 2008; hisse basina zarar 0,17529 TL).
Ayrica 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle hesaplanan seyreltilmis hisse basina kazang 0,01771 TL (30 Haziran 2008; seyreltilmis
hisse basina zarar 0,17529 TL), Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagsina Kazang 0,01506 TL, Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse
Bagina Kazang 0,01506 TL’dir. (30 Haziran 2008; Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basma Zarar 0,17562, Siirdiiriilen
Faaliyetlerden Hisse Basina Seyreltilmis Zarar 0,17562 TL)

*Sahibine adi hisse senedine sahip olma hakk: veren, ancak heniiz adi hisse senedi grubuna dahil edilmeyen finansal arag ve
benzeri so6zlesmeler, seyreltilmis hisse senedi basina kar hesaplamalarinda dikkate alinir. Bu itibarla Taksim yatirim A.S.’de
(adi hisse senedine doniistiiriilebilen imtiyazli hisse senetleri dahil, finansal borglar, ya da 6z kaynaga dayali finansal araglar,
opsiyonlar ve hisse alma hakki veren finansal araglar, bir isletmenin, veya bazi varliklarin satin alinmasi gibi sdzlesmeye bagl
diizenlemelerde yer alan kosullarin yerine getirilmesini takiben ihrag edilecek hisse senetleri, riigchan hakki makbuzu, sarta
bagli anlasma ve kontratlarin sonucunda ihrag edilen hisse senetleri, {icretlerin bir pargasi olarak ¢alisanlara hisse senedi alma
hakk1 veren planlar ve diger hisse senedi alma planlari, isletmenin hisse sentlerini alma hakki taniyan is akitleri) parantez
iginde belirtilen hususlar mevcut degildir. Dolayisiyla Hisse Basina Kazang¢ ve Hisse Basina Seyreltilmis Kazang ayni
hesaplanmaktadir.*

*Dr. Hakan ERKUS, IAS33 ve TMS 33’e uyumlu olarak “Hisse Basina Kazancin Hesaplanmas1”, Ulasim Yaymncilik
Eyliil -2006 Sayfa 60

37. DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Sermaye Piyasast Kurulu’ nun (Kurul) 28.04.2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.17-261/5368 sayil1 yazist ile, Kurul’ un 09.04.2008
tarihinde yiiriirliige giren Seri:XI No:29 ‘Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ ile 2008/16 sayil1
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Haftalik Biilteni’ nde kamuya duyurulan finansal tablo formatlar1 hakkinda yapilan yeni agiklamalar uyarinca hazirlanmis olan
gelir tablosunda yer alan ‘Diger Kapsamli Gelir’ler ile ilgili olarak detayli bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran
2009

01.04.2009-
30.06.2009

30 Haziran
2008

01.04.2008-
30.06.2008

Doénem Kary/ Zarari 60.240

203.119

(490.818)

(76.152)

Diger Kapsamh Gelir

Finansal Varliklar Deger Artig Fonundaki Degisim 10.651

Duran Varliklar Deger Artig Fonundaki Degisim
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim

Emeklilik Planlarindan  Aktiieryal Kazang ve
Kayiplar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortakliklarn
Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar

Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine fliskin Vergi
Gelir/ Gideri

2.556

(45.395)

11.322

Toplam Kapsamh Gelir 70.891

205.675

(536.213)

(64.830)

38. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iligkili Taraflardan Alacaklar, Net

30 Haziran 2009

31 Aralik 2008

Tiskili Kuruluslardan Alacaklar
Ortaklardan Alacaklar
Personelden Alacaklar

3.668

8.559

3.668

8.559

iligkili Taraflara Borclar, Net

30 Haziran 2009

31 Aralik 2008

Tiskili Kuruluslara Borclar 29 1.072
Ortaklara Borglar (Temettii vs ) - -
Personele Borglar (Ucret vs) - 1.806
Toplam 29 2.878

iliskili Taraflarla islemler

Iliskili taraflara bor¢lar Taksim Emlak Yonetimi A.S. ile Taksim Yatirim A.S. arasinda kiralama islemine dayali borg alacak
iligkisi vardir. New Marylebone Ltd ile A/S aracilik islemine dayali ticari iligkisi vardir. Ayrica Taksim Yatirim Ortakligi A.S.
nin portfoyii Taksim Yatirim A.S tarafindan yonetilmektedir.

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008
T. Emlak Kiralama Tutar1 (KDV Harig) 120.000 48.000
Taksim Yat. Ort A.S. Komisyon ve Ucret(BSMV Haric) 73.683 70.752
New Marylebone Aracilik Komisyonu - -
Toplam 193.683 118.752

38. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili Taraflarla islemler (Devami)
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Diger

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

Yonetim Kurulu Uyelerine Ve Ust Yénetime Saglanan
Menfaatler 85.293 147.262
Toplam 85.293 147.262

Yasanan global kriz nedeniyle Sirket’in uyguladigi maas indirimi ve prim 6dememe politikas1 nedeniyle Yo6netim kurulu tiyelerine ve
iist yonetime saglanan menfaatler 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 30 Haziran 2008 tarihine gore %42 oraninda diisiis gostermistir.

39. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI ve DUZEY]
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeni ile piyasa riski (kur riski, ger¢ege uyugun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir .Sirketin risk yonetim programi genel olarak mal piyasalardaki
belirsizligin sirket finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin asgari diizeye indirilmesine
odaklanmaktadir.

.UHGL 5LVNL

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur.
Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin smirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica,
kredi verilen misterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de
yonetilmektedir. Sirket’in kredi riski, faaliyetlerini yiiriittigi Tiirkiye’dedir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki

30 Haziran 2009 iligkili Taraf | Diger Taraf | iligkili Taraf | Diger Taraf | Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski - 3.668 3.316.856 5.268.780
(A+B+C+D+E) (1)
-Azami riskin teminat, vs ile g¢vence altina
alénmék késmg* (2.908.398) 5.268.780

A. Vadesi ge-memik ya da deJer d¢k¢kleJéene
ugramamék finansal tablolarén net defter deJeri
(2) 2.908.398 3.668 846.006

B. Kokullaré yeniden g°r¢k¢Im¢k bulunan, aksi
takdirde vadesi ge-mik veya deJer d¢keklegeéne
uJramék sayélacak finansal varléklarén defter
dejeri (3)

C. Vadesi ge-mik ancak deger d¢ k¢ klegéene
ugramamék varleklaréin net defter dejeri (6)

-Teminat vs ile g¢,vence alténa altnmék késmé*
D. Dejer d¢k¢gklggéne ugrayan varléklarén net
defter dejerleri (4)
-Vadesi ge-mik (br¢t defter dejeri)

- Dejer dekeklege ()

- Net dejerin teminat, vs ile g¢vence alttna
alénmék késmé*
-Vadesi ge-memik (br¢t defter dejeri)

- Dejer dekeklege (5)

- Net dejerin teminat, vs ile g¢vence alttna
alénmék késmé*
E. Bilan-o déké kredi riski i-eren unsurlar (5) 2.470.850
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2008 iligkili Taraf | Diger Taraf | iligkili Taraf | Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski - - 8.559 5.017.670 3.998.309
(A+B+C+D+E) (1)
-Azami riskin teminat, vs ile g¢vence altina
alénmék késmé* (970.533)

A. Vadesi ge-memik ya da deger d¢k¢klegéene
ugramamék finansal tablolarén net defter deJeri
(2) 970.533 8.559 3.066.820 3.998.309

B. Kokullaré yeniden g°r¢k¢Im¢k bulunan, aksi
takdirde vadesi ge-mik veya deJer d¢keklegeéne
uJramék sayélacak finansal varléklarén defter
dejeri (3)

C. Vadesi ge-mik ancak deger d¢ k¢ klegéene
ugramamék varleklaréin net defter dejeri (6)

-Teminat vs ile g¢,vence alténa altnmék késmé*

D. Dejer d¢k¢gklggéne ugrayan varléklarén net
defter dejerleri (4)

-Vadesi ge-mik (br¢t defter dejeri)

- Deger dekekleTe ()

- Net deJerin teminat, vs ile g¢vence alttna
altnmék késmg*

-Vadesi ge-memik (br¢t defter dejeri)

- Deger dekekleTe ()

- Net deJerin teminat, vs ile g¢vence alttna
altnmék késmé*

E. Bilan-o déké kredi riski i-eren unsurlar (5) 1.950.850

9DGHVL JHOPHPLU \D GD GH+HU G+0i*NO-+++QH X+UDPDP® b o ONDPVPDO WL
Ticari Alacaklar (Diger Taraf): Miisterilerin Sirket’ e olan borglarmi ifade etmektedir.
Diger Alacaklar (iliskili Taraf): Personelin Sirket’ e olan borglarini ifade etmektedir.

Diger Alacaklar ( Diger Taraf): Devlet i¢ bor¢lanma senetleri, yurti¢i avanslar, 6denen vergiler, gelir tahakkuklari,
gelecek aylara ait giderlerden olusmaktadir.

L@ R GOUO NUHGL Ul Bankiasi LAyaddpakshl Sbei Qe Al@BKISPK ve Imkb’ye verilen
teminatlardan olusmaktadir.

yDL] 2UDQO 5LVNL

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle
basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig: aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile
ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayn1 tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riski’nde
aciklanan kalan vadeleri bilyiik 6l¢iide aynidir, ayrica sirketin elinde vadeye kadar elde tutulacak finansal araglardan sabit
faizli olanlar yer aldigindan bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ve faiz pozisyonu ile ilgili ilave bir tablo
sunulmamustir.

Sirket’in bilangosunda alim-satim amagli finansal varlik olarak smifladigi devlet tahvilleri sabit faiz oranli oldugundan faiz
degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.
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Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle degisken faizli finansal araclarmi olusturan finansal varhklar1 SPK ve IMKB’ye
teminat olarak verilmek iizere alinan devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir. Bu tutar 30 Haziran 2009 itibariyle
657.794 TL dir. (31 Aralik 2008, 652.292 YTL)

3L\DVD 5LVNL

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Sirket’in IMKB Hisse Senedi Piyasasinda islem goren hisse senedi bulunmadigindan piyasa
riskine maruz kalmamaktadir.

ILNLGLWH 5LVNL

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarmm azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini
yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Likidite Riskine iligkin Agiklamalar

30 Haziran 2009

S©zlekme Uyarénca Nakit

¢ékéxlar Toplamé 3 Aydan Késa | 3-12 Ay Arasé 1-5 vl 5 Yéldan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Dejeri (EIH1H+IV) [0) (D) Arasé (IIl) Uzun(IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 1.325.069 1.325.069 1.325.069
Bor-lanma Senedi khra-laré
Finansal Kiralama
Y kemlglékleri
Ticari Bor-lar 5.779.850 5.779.850 5.779.850
Diger Borclar 72.555 72.555 72.555
VséSsk Vergi Ve Vergi
¥deme Kredileri. 129.752 129.752 129.752
31 Aralik 2008

S©zlekme uyarénca nakit

-ékéklar toplamé 3 aydan késa | 3-12 ay arasé | 1-5 yél arasé 5 yéldan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Dejeri (EIH1H+IV) [0) () (1) uzun(lV)
Tirev Olmayan Finansal 5.502.520 5.502.520 4.027.834 1.474.686
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 1.474.686 1.474.686 1.474.686
Bor-lanma senedi ihra-laré
Finansal kiralama
yekemlglgKleri
Ticari bor-lar 3.916.407 3.916.407 3.916.407
Diger borclar 21.991 21.991 21.991
vse&.SSK vergi ve vergi
°deme kredileri 89.436 89.436 89.436
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30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibari ile vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
yaslarina iliskin tablo asagidadir:

30 Haziran 2009 Alacaklar Tiirev
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Mevduat Araclar Diger

Vadesi ¢ zerinden 1-30 g¢n
ge-mik 2.908.398 846.006 5.268.780
Vadesi ¢ zerinden 1-3 ay
ge-mik

Vadesi ¢zerinden 3-12 ay
ge-mik

Vadesi ¢ zerinden 1-5 yil
ge-mik

Vadesini 5 yéldan fazla
ge-mik

Teminat, vs ile g¢vence
alttna altnmeék késmé*

31 Aralik 2008 Alacaklar Tiirev
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Mevduat Araclar Diger

Vadesi ¢ zerinden 1-30 g¢n
ge-mik 970.532 3.075.378 3.998.309
Vadesi ¢zerinden 1-3 ay
ge-mik

Vadesi ¢zerinden 3-12 ay
ge-mik

Vadesi ¢ zerinden 1-5 yil
ge-mik

Vadesini 5 yéldan fazla
ge-mik

Teminat, vs ile g¢vence
alttna altnmeék késmé*

.XU 5LVNL

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango disi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden
kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden varlik ve
yikiimlaligi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir:
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30 Haziran 2009

31 Aralik 2008

TL Karsihig:
(Fonksiyonel
Para Birimi)

ABD
Dolari

Avro

Yen

GBP

CHF

TL Karsihigi
(Fonksiyonel
Para Birimi)

ABD Dolan

Av

Yen

GBP

CHF

1.Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal
Varléklar (Kasa, Banka
hesaplart dahil)

768.019

503.718

770.972

506.618

2b. Parasal Olmayan
Finansal Varlgklar

3. DiJer

4. Donen Varliklar

768.019

503.718

770.972

506.618

5. Ticari Alacaklar

6a.Parasal Finansal
Varléklar

6b.Parasal Olmayan
Finansal Varlgklar

7. Diyer

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

768.019

503.718

770.972

506.618

10. Ticari Bor-lar

11. Finansal Y¢kemlglékler

1.325.941

499.994

400.000

1.476.341

499.994

500.000

12a. Parasal Olan Dijer
Yekemlglékler

12b. Parasal Olmayan
Diger Y¢k.ler

13. Kisa Vadeli
Yikimliiliikler
(10+11+12)

1.325.941

499.994

400.000

1.476.341

499.994

500.000

14. Ticari Bor-lar

15. Finansal Y¢kemlglékler

16a. Parasal Olan Dijer
Yekemlglékler

16b.Parasal Olmayan DiJer
Y¢k.ler

17. Uzun Vadeli
Yikimliiliikler
(14+15+16)

18. Toplam
Yikiumliilikler (13+17)

1.325.941

499.994

400.000

1.476.341

499.994

500.000

19. Bilango Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev
Araglarin Net Varlik/
Yikimliiliik Pozisyonu
(19a-19b)

19a. Aktif Karakterli
Bilango Disi Déviz
Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutan

19b.Pasif Karakterli
Bilango Disi Déviz
Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutan

20. Net Yabanci Para
Varhk/ (Yikamliilik)
Pozisyonu (9-18+19)

(557.977)

3.724

(400.000)

(705.369)

6.624

(500.000)

21. Parasal Kalemler Net
Yabanci Para Varlik/
(Yikimliliik) Pozisyonu
UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-
14-15-16a)

(557.977)

3.724

(400.000)

(705.369)

6.624

(500.000)
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30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibari ile Déviz Kuru Duyarlilik Analiz Tablolar1 asagidadir.

Doviz Kuru Duyarlilik Analiz Tablosu

30 Haziran 2009

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabancé Paranén Yabancé Paranén Yabancé Paranén Yabancé Paranén
Dejer Kazanmasé Dejer Kaybetmesi Dejer Kazanmasé Dejer Kaybetmesi
ABD Dolaré kurunun %10 degikmesi halinde:
1- ABD Dolart net varlék/ y¢ ke mlg l¢J¢, 6.246 5.110
2- ABD Dolar riskinden korunan késém (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 6.246 5.110

Avro Kurunun %... deJikmesi halinde

4- Avro net varléklygkemlgligé - -

5- Avro Dolart riskinden korunan késém (-)

6- Avro Net Etki (4+5) - R

CHF kurunun %10 dejikmesi halinde

7- Diyer dOviz net varlgk/y¢ ke mlgle e (619.960) (507.240)
8- Diger d®viz kuru riskinden korunan
késém (-)
9- CHF Net Etki (7+8) (619.960) (507.240)
Toplam (3+6+9) (613.714) (502.130)

Doviz Kuru Duyarlilik Analiz Tablosu

31 Arahik 2008

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabancé Paranén Yabancé Paranén Yabancé Paranén Yabancé Paranén
Dejer Kazanmasé Dejer Kaybetmesi Dejer Kazanmasé Dejer Kaybetmesi
ABD Dolaré kurunun %10 degikmesi halinde:
1- ABD Dolart net varlék/ y¢i ke mlg l¢J¢, 11.089 9.073
2- ABD Dolart riskinden korunan késém (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 11.089 9.073

Avro Kurunun %... deJikmesi halinde

4- Avro net varléklygkemlgligé

5- Avro Dolart riskinden korunan késém (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

CHF kurunun %10 deJikmesi halinde

7- Diger d°viz net varlékly¢ ke mlg 1o 3e (786.995) (643.905)
8- Diger d®viz kuru riskinden korunan
késém (-)
9- CHF Net Etki (7+8) (786.995) (643.905)
Toplam (3+6+9) (775.906) (634.832)
40. FINANSAL ARACLAR

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in asagidaki
yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

JLQDQVDO 9DUOONODU

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal varliklarin
rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 ongorilmektedir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
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Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayilmakla birlikte
krediler etkin faiz yontemiyle iskonto edilmistir.

41. BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Sirket mali tablolar1 yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 13 Agustos 2009 tarihli 2009/86 sayili karar ile yayilanmasi
i¢in yetki verilmistir.

Sirket’ in Kirikkale’de sube agma basvurusu ile ilgili olarak Sermaye Piyasast Kurulu’na géndermis oldugu yaziya cevaben
gelen yazida da belirtildigi {izere ilgili bagvuru Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 01.07.2009 tarih ve 20 sayili toplantisinda
goriigiilmiis ve bagvurunun olumlu karsilanmasina karar verilmistir. Sirket ilgili karar tarihinden itibaren Kirikkale subesinin
resmi agiligini gergeklestirmek {izere gerekli yasal igslemleri uygulamaya baglamistir.

42.FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER
HUSUSLAR

Yoktur.



