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YATIRIMCI SOZLUGU

Actk Piyasa Islemleri (API): Para politikas: uygulamasi gercevesinde, merkez bankalari biinyesinde para
miktarinin artirilip azaltilmasi amaciyla, Hazine kagitlarinin alim ve satiminin (kesin alim, kesin satim, geri
satim vaadiyle alim (repurchase agreements), geri alim vaadiyle satim (reverse repurchase aggrement)) yapilmasi
islemleridir. Bankalararasi Para Piyasasi islemleri de “Acik Piyasa Islemleri” kapsamu igerisindedir. Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas1 biinyesinde bu tiir islemler, Acik Piyasa Islemleri ve Para Piyasas1 Miidiirliikleri
tarafindan yuriitiilmektedir.

Agik Pozisyon: Doviz, altin, menkul kiymet gibi bir finansal arag tizerinden sahip olunan varliklarin ayni cinsten
yukimliiliikleri karsilayamayan kismidir. Ornegin 10 milyon USD yiikiimliiliige karst 5 milyon USD varlik
bulunduruluyorsa aradaki 5 milyon USD, a¢ik USD pozisyonunu ifade eder.

Alg : Piyasa katilimcilarinin, piyasada islem goéren degerleri (doviz, menkul kiymet gibi) almaya istekli
olduklari fiyattir.

Alis — Satis Fark: : Islem goren herhangi bir kiymetin, alis ve satis fiyat1 arasindaki fark: ifade eder.

Arbitraj: Kisa donemli fonlarin yatirildig1 alandan alinip baska bir alana kaydirilmasidir.
Atil Para: Para piyasasinin digina ¢ikarak kullanilmayan paradir.
Ayt Piyasasi : Fiyatlarin diistiigii piyasalari ifade eder.

Bankalararast Para Piyasasi: Bankalar arasinda kisa vadeli fonlarin alimip satildigi piyasalardir. Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi biinyesinde ayni adla islem goren piyasada bankalar kendilerine tanian limitler
gergevesinde, onceden belirlenen vadelerde TL alim-satim igslemi gergeklestirmektedirler. Bu piyasada, Merkez
Bankasi araci konumu istlenmekte olup (blind broker) alim-satimi gergeklestiren taraflar birbirlerini bilmeden
Merkez Bankasi iizerinden (Merkez Bankasini taraf kabul ederek) islemlerini gerceklestirmektedirler. Para
politikas1 uygulamasinda 6nemli bir fonksiyona sahip olan bu piyasada Merkez Bankasi dogrudan faiz
belirleyerek kisa vadeli faizleri yonlendirebilmekte ve son kredi mercii fonksiyonunu yerine getirmektedir.
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi disinda, bankalarin kendi aralarinda bu tiir islemleri gergeklestirdikleri
ikincil piyasalar da mevcuttur.

Baz Puan : Faiz oranlarindaki degisimi ifade eden bir 6l¢iim birimidir. Noktadan sonraki 4 {incii haneye karsilik
gelir (0.0001). Ornegin fazi oraninin % 65.25’den % 66.75’¢ yiikselmesi durumunda 150 baz puanlik bir artis
s0z konusudur. Diger bir deyisle baz puan % 0.01’e karsilik gelmektedir.

Bilango: Bir sirketin donemsel faaliyetleri sonucu, donem sonunda hazirladiklar: (31 Mart, 30 Haziran, 30 Eyliil
ve 31 Aralik) ve yayinladiklari tablolardir. Sirketin portresini ¢izen bu tablolar muhasebe dilinde “t tablosu”
olarak adlandirilir.

Bilesik Faiz: Bir yatirnmimn yatirim dénemi boyunca kazandigi faizin de yeni yatirim déneminde yatirima tabi
tutulmasi sonucu elde edilen getiriyi gosteren faizdir. Diger bir deyisle faizin de faiz kazanmasidir.

Birincil Piyasa (Primary Market): 1k ihraclarm yapildig1 piyasadir. Bir yatirim aracinin drnegin bir menkul
kiymetin ilk defa piyasaya siiriilmesi (satilmasi) birincil piyasa islemidir. Benzer sekilde, devlet i¢ bor¢lanma
senetlerinin, T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihale yontemi ile satimi da bir birincil piyasa islemidir. Bu
senetlerin daha sonra yatirimcilar arasindaki alim-satimlan ise ikincil piyasa olarak adlandirilan piyasalarda
gerceklesmektedir.

Boga Piyasasi (Bull Market): Fiyatlarin yiikseldigi piyasayi ifade eder.




Bono: Vadesi 1 yildan kisa olan, ¢ikaran kurum tarafindan ongorillen vade sonunda belli bir bedelin
6denmesinin taahhiit edildigi menkul kiymetlerdir. T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ¢ikarilan bir yildan kisa
vadeli ihraglar, Hazine Bonosu adi altinda islem goérmektedir. ingilizce karsilig1 olan “Bond” ifadesi ise, ABD
Hazinesi ihraglar i¢in, 10 yildan uzun vadeli kiymetleri ifade etmektedir (maksimum 30 yil). Benzer sekilde
“note” ifadesi 1-10 yil arasi, “bill” ifadesi ise 1 y1l ve daha kisa ihraglara yonelik olarak kullanilmaktadir.

Borsa: Sermaye Borsalari, menkul kiymetlerin ticaretinin yapildig1 kurumsal piyasalardir. Bir piyasadir, ¢linki
menkul kiymetlerin ticaretinin yapildig1 yerlerdir. Kurumsaldir, ¢iinkii kendine 6zgii kurallar1 ve standartlar
vardir. Borsalar, sadece hisse senetleri igin degil, baska tiir emtialarin (ticari mallarin) ve enstriimanlarin da
ticaretinin yapildig1 yerlerdir. Ornegin bono ve tahviller genellikle menkul kiymetler borsalarmin igerisinde
ticareti yapila geldigi halde, doviz ticareti i¢in doviz borsalar1 veya mal ticareti igin emtia borsalari vardir.

Borsaya Kote Olmak: Borsanin izniyle halka arz edilecek hisse senetlerinin, borsaya kaydedilmesidir. Kote
ettirilmemis senetlerin ticareti olanakli degildir. Kote olmus senet, ilgili borsada tanindigini ve alim/satiminin
yapilmasina izin verildigi anlamina gelir. Hisse senetlerinin ticaretinin yapildig1 bir piyasa olan her borsanin
kendine 6zgii kurallari vardir.

Broker: Alim ve satim islemlerine belli bir komisyon karsilig1 aracilik eden, islemleri kendi adina ancak taraf
oldugu kisi veya kurumlar hesabina yapan islemcilere verilen isimdir.

Biiyiime: Ulke ekonomisinde isgiiciiniin ¢ogalmasi, iiretim araglar1 ve GSMH’nin artmas1 vb. genel verilerin
ylikselmesidir. Biiylime’de ekonominin fiziksel olarak gévdesel genislige ugramasidir.

Call Option: Opsiyon, sahibine, opsiyona konu olan kiymeti, kontratta yazan fiyattan, kontrat vadesinde
herhangi bir yiikiimliilik dogurmadan alma hakki verir. Bu tiir bir mali aragta, vadede, opsiyona konu olan
kiymetin fiyati kontrat fiyatinin altinda gerceklesirse opsiyon sahibi bu hakkimi kullanmaz ve islemini daha
diisiik olan piyasa fiyatindan gerceklestirebilir.

Cari Kur: Gergek kur. Doviz piyasasinda giinliik olarak déviz alim, satim iglemleriyle olusur.

Cari Varliklar: Satilabilir pay senedi ve tahviller, alacaklar, stoklar, kasa ve 6teki doner varliklardin olusan
biitiin.

Capraz Kur: Bir ulusal paranin disinda iki yabanci paranin birbiri karsisindaki degistirilme oranidir
Dealer: Alim-satim islemlerinde kendi nam ve hesabina hareket eden kisi ve kurumlara verilen isimdir.
Destek seviyesi: Fiyatlarin diiserken yogun alimlar ile karsilastigi ve daha asagiya diismekte zorlandigi seviyedir.

Direng noktasi: Borsada, belli bir siireg iginde siirekli bir fiyat artisinin yogun satiglar sonucu durduruldugu fiyat
seviyesini ifade eder.

Déviz Borsasi: Doviz arz edenlerle doviz talep edenlerin karsilastiklari, ulusal paralarin birbirlerine ¢evrildikleri
standartlagtirilmis piyasalar.

Déviz Kuru (Exchange Rate): Ulusal bir paranin, diger bir ulusal para cinsinden ifadesidir.

Elektronik Fon Transferi (EFT): Fonlarin elektronik ortamda hesaplar arasi aktariminin yapildig: sistemdir.
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi biinyesinde ilk olarak Nisan 1992' de isletime agilmig, Nisan 2000'de ise
ikinci nesil adi altinda giiniin ihtiyaclarina cevap verebilecek sekilde gilincellestirilmistir. Su anda sadece TL
iizerinden islem yapilmaktadir. Sistemin agilig saati 8:00 olup, katilimcilarin en ge¢ saat 9:00’da kendi
sistemlerini agmasi1 gerekmektedir. Resmi kapanig saati 17:30 olup, bu saat Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
tarafindan gerek goriilmesi haline uzatilabilir.

Etkin Piyasa (Efficient Market): Bu hipotez, bir piyasada islem goren kiymetlerin mevcut fiyatlarinin, o
kiymetlere iligkin elde edilebilir bilgilerin tiimiinii yansittigini 6ngoriir. Teori, fiyat1 belirleyenin alic1 ve saticilar
oldugu varsaymmu ile, islemcilerin tiim ulasilabilir bilgilere ayn1 anda ve simetrik olarak ulasabildigini varsayar.
Bu durumda olusan fiyatin da denge fiyati oldugu 6ngoriiliir.



Fonlama: Ozkaynaklarini kullanarak kaynak saglama yontemidir. Senet ihrag edilmesidir. Sirketler, borg alarak
ya da dzkaynaklarini kullanarak kaynak saglarlar.

Forfaiting: Latincede alacak hakkinin kayitsiz ve sartsiz olarak teslim edilmesi anlamindadir. Vadeli mal ve
hizmet ihracatindan dogan ve belirli bir 6deme planina bagl olarak tahsil edilecek olan alacaklarin daha 6nce bu
hakki elinde bulunduranlara riicu edilmeksizin (kayitsiz sartsiz ve vazgecilmez olarak), bir banka veya bu alanda
uzmanlagmis bir finans kurulusu (forfaiter) tarafindan satin alinarak iskonto edilmesidir. Uygulamada forfaiting
islemi yatirnm mallarint kapsamaktadir. 1950°1i yillarda ABD ve Avrupali iilkelerin SSCB ile dis ticaretlerinde
dogdu. Uzak Dogu ve Latin Amerika iilkelerinde yayginlasti.

Forward: lleri tarihli islemler anlamimdadir. Belli bir kiymetin dnceden belirlenmis bir fiyattan yine énceden
belirlenmis bir tarihte teslim edilmesini dngoriir. Islemler, genellikle organize piyasalarda degil, alici ve saticinin
karst karsiya gelmesi ile taraflarin ihtiyaglart dogrultusunda gerceklestirilir. Doviz, menkul kiymet, mal gibi
alim-satima konu arag¢ iizerinden diizenlenebilen bu tiir kontratlar fiyat riskini bertaraf etmenin yanisira
spekiilatif amaclara da yonelik olabilir.

Future: Tleri tarihli islemler anlamindadir. Belli bir kiymetin énceden belirlenmis bir fiyattan yine dnceden
belirlenmis bir tarihte teslim edilmesini Ongoriir. Forward piyasalardan farki, organize piyasalarda
standartlasgtirilmis (bir kontratin miktari, kontratlarin piyasaya ¢ikis tarihleri, marjin adi altinda bir teminat
sistemine sahip olunmasi gibi) kontratlar {izerinden islem goérmesidir. Spekiilatif amagli yapildiginda, teorik
olarak sonsuz kar ve zarar ihtimali vardir.

Gayri Safi Milli Hasila (GSMH): Bir ulusal ekonomide belirli bir donem i¢inde (genellikle bir takvim yilinda),
iiretilen mal ve hizmet degerlerinin toplamidir.

Halka Arz: Sirketlerin kaynak ihtiyacini karsilamak amaciyla 6zkaynak yoluyla senet ihrag ederek (fonlama)
kaynak saglamasidir. Sirketler kaynak ihtiyaglarlarini faiz karsiligi yabanci kaynaklardan (borg) ya da
ozkaynaktan (ortaklardan sermaye yoluyla veya faaliyetler sonucu kazang yoluyla) saglar. Ozkaynak icin
odenmesi gereken ve ortaklar tarafindan belli bir taban limitte beklenen temettii geliridir. Ozkaynak yoluyla
fonlama yani senet ihra¢ ederek toplanacak fonlarin maliyeti, bor¢lanmadan daha ucuz ise, sirketler halka arza
bagvurma yolunu tercih edecektir.

Hisse senedi: Anonim ortakliklar tarafindan ¢ikarilan ve anonim ortakligin sermayesine belirli bir katilma payim
temsil eden kiymetli evraktir.

Hissedar: Bir anonim sirketin hisse senedine sahip olan sahistir.

Ikincil Piyasa: Kiymetlerin ilk ihraglar1 sonras1 islem gordiikleri piyasalari ifade eder. Omegin, T.C. Hazine
Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilen borg¢lanma senetlerinin ihrag¢ sonrasi almip-satildigi Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi, Tahvil Bono Piyasasi ikincil piyasaya bir drnektir.

Kesin Ahs: Bir menkul kiymetin dogrudan alimidir. Merkez Bankas: tarafindan yiiriitiilen Agik Piyasa Islemleri
cercevesinde, para politikasi uygulamasina yonelik olarak, piyasada kalici bir likidite (para) eksikliginin oldugu
diistintildiigii durumlarda, Merkez Bankasmin piyasadan kendi porftdyii i¢in menkul kiymet almasimi ve
karsiliginda sisteme para vermesini ifade eder.

Kesin Sanis: Bir menkul kiymetin dogrudan satimidir. Merkez Bankasi tarafindan yiiriitiilen Acik Piyasa
Islemleri gergevesinde, para politikast uygulamasina yonelik olarak, piyasada kalic1 bir likidite (para) fazlasmin
oldugu diistiniildiigii durumlarda, Merkez Bankasinin piyasaya kendi portfdyiinden menkul kiymet satmasini,
kargiliginda sistemden fazla parayi kesin olarak (bir daha geri verilmemek iizere) ¢ekmesini ifade eder.

Kurucu Hisse Senedi: Kurucu hisse senetleri, sirket kurucularina ya da sirket agisindan énem arz eden sahislara
genellikle bedelsiz olarak verilen, oy hakkindan yoksun ve sadece temettii hakki olan bir “adi senet”.
Kurumsal Yatirimer: Bireysel yatirimlardan farkli olarak yatirim fonlari, yatirim ortakliklari, sigorta sirketleri,
sosyal giivenlik kuruluslari, 6zel emeklilik fonlari, vakiflar, sendikalar ve benzeri kurumlarca yapilan
yatirimlardir.

LIBOR (London Interbank Offered Rate): Londra Bankalararasi Para Piyasasinda, kredibilitesi yiiksek
bankalarin birbirlerine ABD dolar1 iizerinden bor¢ verme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir. Londra saati
ile 11:00' de sabitlenen bu oran piyasalar tarafindan referans faizi olarak kullanilmaktadir.



Menkul kiymet ihraci: Sermaye piyasasi araglarinin ihraggilar tarafindan cikarilip halka arz edilerek veya halka
arz edilmeksizin satigidir.

Morotoryum: Borclanicinin, 6deme giiciinii kaybetmesi nedeniyle bor¢larinin timiinii veya bir kismini
O6deyemeyecegini ilan etmesidir. Genelde borglu ve alict arasinda borcun yeniden yapilandirilmasi ile sonuglanir.

Miisteri bazinda saklama: 1995 yilindan itibaren borsa yatirimcilariin borsa {iyeleri nezdindeki saklama
hesaplarinin Takasbank nezdinde eslenerek miisterinin kod ve sifresini kullanarak Takasbank nezdindeki
bakiyesini takip edebilmesini saglayan hizmettir.

Net Bugiinkii Deger: Bir yatirimin yatirim donemi boyunca sagladig1 getirinin piyasa faizi veya kendi faizi ile
iskonto edilmesi, bugiine indirgenmesi sonucu ulasilan degerdir.

Net I¢ Varhklar: Merkez Bankasi’nin net i¢ varliklar1 (NiV), para tabanindan ay sonu cari kurlar ile hesaplanan
Net Dig Varliklar kalemi c¢ikartilarak hesaplanir. Para tabani, Merkez Bankasi emisyonu arti bankacilik
sektoriiniin Merkez Bankasi nezdindeki TL mevduatlari olarak tanimlanir. Merkez Bankasi’nin net dig varliklart
ise, Banka’nin net uluslararasi rezervlerinin, orta vadeli doviz kredilerinin (net) ve diger net dis varliklarin
toplami olarak tanimlanir.

Nominal Deger: Bir kiymetin iizerinde yazan degerdir. Ornegin, T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan cikarilan
her bir devlet i¢ bor¢lanma senedinin nominal degeri, iizerinde fiilen yazan deger olan 100.000 TL dir. Benzer
sekilde 1.000.000 Tiirk Lirasinin nominal degeri lizerinde yazan deger olan 1.000.000’ dur.

Opsiyon: Belirli bir kiymeti, 6nceden belli bir vade ve fiyattan alma-satma hakki veren kontratlardir. Kontrati
elinde tutan kontrata konu olan kiymeti alma (call-option) veya satma (put-option) hakkina sahip olurken,
kontrattan kaynaklanan herhangi bir yiikiimliiligli yoktur. Kontrat1 satan (yazan) taraf ise vadede kontrati elinde
tutan tarafin, kontrata konu olan kiymeti kontrat sartlar1 igerisinde almak-satmak istemesi halinde, sdzlesme
hiikiimlerini yerine getirmekle yiikiimliidiir. Opsiyonu satan (yazan) taraflar bu islem karsiligi prim geliri elde
etmektedirler. Belirsizligin (volatilitenin) yiiksek oldugu piyasalarda, kontrat karsiligi prim talepleri ¢ok yiiksek
boyutlara ulagabilmektedir.

Para Piyasasi: Kisa vadeli (uluslararasi piyasalar i¢in 90 giin ve daha az), yiiksek likiditeye sahip finansal
enstriimanlarin islem gordiigii piyasalardir.

Portfdy: Bir yatirimeinin sahip oldugu menkul kiymetlerin tiimiine verilen addir.

Pozisyon Fazlasi: Doviz, menkul kiymet veya herhangi bir finansal enstrumanda sahip olunan net fazla
pozisyonu ifade eder. Ornegin, 10 milyon ABD dolar1 nakit pozisyon fazlasina sahip olmak, bir portféyde net
olarak (nakit ABD dolar1 borglar diisiildiikten sonra) 10 milyon ABD dolar1 nakde sahip olmak anlamindadir.
Diger bir deyisle bir kiymetteki fazla sahipligi ifade eder.

Put Option: Satma hakkini ifade eder. Elinde opsiyon kontratini bulunduran tarafa, opsiyona konu olan kiymeti
yine opsiyonda belirtilen sartlarda satma hakkini verir ancak bir yiikiimliiliik getirmez. Piyasa kosullarina bagh
olarak opsiyonu elinde bulunduran taraf opsiyonu kullanmayabilir. Opsiyonun kullanilmasi “exercise” edilmesi
olarak ifade edilir. Opsiyonu satan taraf ise, alan tarafin opsiyonu kullanmak istemesi durumunda kontrat
satlarini yerine getirmekle yiikiimlidiir.

Saklama Hizmeti: Tahvil, bono, altin ve benzeri kiymetlerin sahip olan kisi veya kurum adina bir sézlesme
cercevesinde saklanmasi hizmetidir (safe keeping). Tirkiye’de menkul kiymetlere yonelik olarak miisteri
bazinda bu tiir bir hizmet “Takasbank” tarafindan verilmektedir.

Sang: Piyasa katilimcilarinin, piyasada iglem goren degerleri (doviz, menkul kiymet gibi) satmaya istekli
olduklar fiyattir.

Tahvil: Thrag vadesi 1 yildan uzun menkul kiymetlerdir.

Teknik Analiz: Fiyat, hacim gibi gostergelerden hareketle, gecmis donem piyasa hareketlerinin analiz edilerek
bu yolla gelecege yonelik olarak fiyat tahminleri yapilmasidir. Bu amagla, ¢esitli grafik olusumlarindan ve
istatistiksel metodlardan faydalanilir. Grafikler {izerinde geg¢mis fiyat hareketleri nedeniyle ortaya ¢ikan
olugumlarin gelecek icin gosterge olusturdugu, dolayistyla bu tiir olusumlarin alim-satim i¢in gdsterge olarak
kullanilabilecegi varsayimina dayanir. Bu tiir analizler, 6rnegin, gecmiste gergeklesen en diistik fiyatlarin, diger
bir deyisle fiyatlarin dondiigi, yiikselmeye basladigi noktalarin “destek noktasi” oldugu, dolayisiyla alim i¢in bu



noktalarin beklenmesi (kriter olmasi) gerektigini, yine geg¢miste gergeklesen en yiiksek fiyatlarin “direng”
noktasi oldugunu ve satim i¢in dikkate alinmasi gerektigini ongoriir.

Tiirev Uriinler: Getirisi bagka bir kiymetin getirisine baglanmus, diger bir deyisle baska bir kiymetin getirisinden
tiretilmis mali araglardir. Futures ve Opsiyon sozlesmeleri bu enstriimanlara 6rnektir. Bu tiir enstriimanlar,
doviz, faiz, altin gibi her tiirli {iriin iizerine yazilabilir. Boyle bir durumda, 6rnegin doviz iizerine yazilan bir
opsiyon kontratinda, opsiyon kontratinin getirisi tizerine yazildigi dévizin piyasadaki hareketine bagl olacaktir.

Vadeli Islemler: Spot (iki is giinii) islem tarihini asan ileri bir tarihte teslimi s6z konusu olacak bir kiymetin
(doviz, faiz, mal) vadesi, miktari ve fiyatinin bugiinden belirlenerek s6zlesmeye baglandigi islemlerdir. Forward,
future ve opsiyonlar bu tiir islemlere 6rnektir.



