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TEMEL KAVRAMLAR

Dayanak Varlk
Uzerine vadeli islem sozlesmesi diizenlenen ekonomik varlik, finansal varlik, gosterge, mal,
kiymetli maden, tarimsal Urdnlerdir.

Spot Fiyat
Teslim ve tesellim islemlerinin ¢ok kisa bir sure iginde gergeklestirilecek alim satimlarda o
an icin gegerli olan piyasa fiyatidir.

Vadeli Fiyat
Alim satima konu olan UrGndn fiyatinin buglinden teslim edilerek teslim ve teselliminin
gelecekte yapilacadi soézlesmelerde belirlenen fiyattir. Vadeli fiyat tasima maliyetini
icermektedir.

Uzlagma Fiyati

Borsalarinda alim satima konu olan vadeli islem soOzlesmelerine iliskin teminatlarin
glncellenmesi ve gin sonu kar ve zararin hesaplanmasinda baz alinan fiyat uzlasma
fiyatidir. Uzlagma fiyati kapanis fiyatindan farkl olabilir.

Son islem Giinii Uzlasma Fiyati — Vade Sonu Uzlagma Fiyat

Son islem giiniinde hesaplanan uzlasma fiyatidir. Son islem giinii uzlasma fiyati, vadeli
islem so6zlesmesindeki taraflarin  yidkUmlUllklerinin  yerine getiriimesinde baz alinacak
uzlagma fiyatidir.

Baz Fiyat

Gunlik Fiyat Hareket limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan, bir énceki ginki uzlagsma
fiyatini veya soOzlesmenin igleme acildi§i glinde Borsa tarafindan 6ngoérilen yontemler
kullanilarak belirlenen fiyattir.

Baz ve Baz Riski

Tasima maliyeti modeline gore spot fiyat ile vadeli fiyat arasindaki fark bazdir. Baza etki
eden unsurlarin degismesi sonucunda bazda meydana gelen degisimler ise baz riskidir. (Baz
ve baz riskinin, baz fiyat ile herhangi bir iligkisi yoktur)

Acik Pozisyon
Herhangi bir sézlesmede yapilan alim satim islemleri sonucunda olusan kisa ve uzun
pozisyonlarin toplaminin yarisi agik pozisyondur.

Sozlesme Biiyiikliigi
Her bir sdzlegme ile alim veya satima konu olan miktardir.

Baslangi¢ teminati

Her bir sbzlesmede islem yapabilmek icin takas kurumuna vyatirimasi zorunlu olan
tutardir. Tutar veya oransal olarak belirlenir. (S6zleme basina 200 YTL veya soOzlesme
bayukliginin %10’u gibi)
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Siirdiirme Teminati
Baslangic teminatinin zarar sonucu dusebilecedi en yuksek seviye surdirme teminati
seviyesidir ve baglangi¢ teminatinin %’si olarak belirlenir. (Orneginin %75 gibi)

Teminat Tamamlama Cagrisi

Yatirimecinin teminatinin  srdirme teminati tutarinin Gst simirinin (- Ornegin  baglangig
teminatinin %75’inin altina) digmesi halinde yatirrmcimin teminatini en az baslangi¢ teminati
seviyesine ¢ikartmasi istenir.

Kisa Pozisyon

Vadeli islem sdzlesmelerine iligkin islemlerde sdzlesmeye konu teskil eden dayanak varhigin
s6zlesmenin vadesinde teslim edilmesini iceren pozisyondur. Kisa pozisyon sahibi dayanak
varligi teslim etme ylkumlulugu altindadir.

Uzun Pozisyon

Vadeli islem s6zlesmelerine iligkin islemlerde sézlesmeye konu teskil eden dayanak varligin
s6zlesmenin vadesinde teslim alinmasini igeren pozisyondur. Uzun pozisyon sahibi nakdi
sorumlulugu yerine getirmek yukimlaliga altindadir.

Yayilma (Fark) Pozisyonu
Her bir hesap igin ayni anda, ayni so6zlesmenin farkli vadelerinden birinde uzun, digerinde
kisa pozisyon alinmasidir.

Yayilma (Fark) Teminati
Yayllma pozisyonu igin yatirilmasi gereken teminattir. Bu teminat baslangi¢ teminatindan
farkhdir.

Pozisyon Limiti

Bir hesap sahibinin vadeli islem sdzlesmesinin ¢esitli vadelerinde ayri ayri ve toplam olarak
alim veya satim yonunde pozisyon alabilecedi toplam sozlesme sayisi (mutlak posizyon
limiti) veya oranidir (oransal pozisyon limiti.)

Son islem Giinii
Vade ayi igerisinde igslem yapilabilecek son gindir. Son iglem gini sonunda agik
pozisyonlarin belirlenen teslimat sekline gore kapatilmasi zorunludur..

Teslimat Sekli

Son islem gininde acgik pozisyon sahiplerinin ylkimlillklerini yerine getirme seklidir.
Teslimat sekli fiziki veya nakdi mutabakat olarak belirlenebilir. Fiziki teslimat alim satima
konu olan dayanak varlidin fiziken teslim edilmesidir. Nakdi mutabakat ise son gin uzlasma
fiyati ile ters islem vyapilarak pozisyonlarin kapatimasi ve kar/zararin ilgili hesaplara
yansitiimasidir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi’'nda nakdi mutabakat gecerlidir.

Gilnliik Fiyat Hareket Sinirlari
Yuzdesel olarak sbézlesme fiyatinin gin icinde bir 6nceki gliniin uzlasma fiyatina goére
hareket edebilecegi alt ve Ust sinirlardir. (-/+ %10 gibi)

Nakdi Mutabakat
Acik pozisyonlarin vade sonunda uzlasma fiyati Gzerinden kapatiimasidir.

Olaganiistii Durum Teminati
Olaganusti durumlarda Borsa tarafindan bulundurulmasina karar verilen ek islem
teminatlaridir.
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Alicilar ve Saticilar
Alicilar uzun pozisyon sahipleri, saticilar ise kisa pozisyon sahipleridir.

islem Teminatlari
Baslangi¢ teminati, sirdirme teminati, yayilma pozisyonu teminati ve olaganisti durum
teminatlaridir.

Ters islem ile Pozisyonlarin Kapatilmasi
Ayni vadeli sézlesmede uzun pozisyon sahiplerinin kisa pozisyon alarak, kisa pozisyon
sahiplerinin ise uzun pozisyon alarak pozisyonlarin kapatiimasidir.
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