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TEMINATLANDIRMA

islem Teminatlan
Borsa’da alinmak istenen (ya da alinmis olan) agik pozisyonlar igin Takasbank'ta
bulundurulan (ya da bulundurulmasi gereken) teminat tutarina islem teminati denir.islem
teminatlarinin  hesaplanmasinda  “sdzlesme bazinda teminatlandirma”  yontemi
uygulanmaktadir.

Baslangi¢c Teminati

Borsa’da pozisyon almak icin gerekli olan teminat tutarina baslangi¢ teminati denir. Her bir
s6zlesme ya da s6zlesme tipi icin gerekli olan baglangi¢ teminati ilgili sézlesmelerde belirtilir.
Baslangic teminati tutarlari Borsa tarafindan piyasalardaki gelismelere gore degistirilebilir.

Fark Teminati

Ayni dayanak varlik Gzerine dizenlenen, basta s6zlesme buyikligu olmak Gzere tum asli
unsurlari ayni olan farkli vadelerdeki sdzlesmelerin birinde uzun pozisyon, digerinde ise kisa
pozisyon alinmasi durumunda yayillma pozisyonu (fark pozisyonu) olusturulmus olur.
Yayilma pozisyonlari igin diz pozisyonlara gére daha dusuk bir teminat belirlenebilir.

Sirdiirme Teminati

Borsa’da olusan zararlar ya da nakit-disi teminatlarin degerlerinin dismesi sonucunda
baslangic teminatinin inebilecegi en diisiik seviyeye siirdiirme teminati denir. islem teminati
tutarinin surddrme teminati seviyesi veya bu seviyenin altina inmesi durumunda Takas
Merkezi tarafindan teminat tamamlama c¢adrisi yapilir. Sirdirme teminati seviyesi ilgili
s6zlesmelerde belirtilir.

Teminat Kompozisyonu

Takasbank nezdinde bulundurulmasi gereken iglem teminatinin en az %30’'unun nakit
teminattan olusmasi gerekmektedir. Dolayisiyla toplam islem teminati icinde nakit disi
teminatlarin orani en fazla %70 olabilir. Hesap guncellestirme sirasinda zarar eden
hesaplardan zarar tutarinin kesilmesi durumunda s6z konusu oranin tutturulma sarti
aranmaz. Nakit disi teminat igindeki hisse senedi, A tipi yatirm fonu ve borsa yatirrm fonu
teminatlarinin toplam pay! ise toplam nakit digi teminatin %50’sini gecemez. Bu %50
oraninin igerisinde de her bir hisse senedinin/A tipi yatirm fonu katilma belgesinin/borsa
yatinm fonunun orani ise %Z20yi (toplam nakit disi teminatlarin %10’'unu) gegemez.
Dolayisiyla, nakit-disi teminatlar olusturulurken, hisse senedi, A tipi yatirrm fonu ve borsa
yatirm fonlarinin maksimum dizeyde kullanilmasi durumunda, en az bes cesit hisse
senedi/A tipi yatinm fonu katilma belgesi/borsa yatinm fonu gerekmektedir. Takasbank
tarafindan oOnerilen ve Borsa tarafindan onaylanan borsa yatirrm fonlari teminata kabul
edilebilir.
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Teminat Cesidi Teminat Grubu En Az (%) En Cok (%) Degerleme
Katsayisi(x)
Nakit YTL YTL 30 100 1.00
Nakit Doviz DvVZ 0 70 0.95
Disi
Nakit Hazine Bonosu HB 0 70 0.90
Nakit Devlet Tahvili DT 0 70 0.80
Disi
Nakit Dévize endeksli Devlet Tahvili DTE 0 70 0.80
Disi
Nakit Déviz Odemeli Devlet Tahvili DTY 0 70 0.80
Disi
Nakit Hisse Senedi(imkb-30’a dahil) IMKB-30 0 35 0.70
Disi
Nakit Borsa Yatirim fonlari BYF 0 35 0.70
Disi

islem Teminatlarinin Giincellenmesi ve Nemalandiriimasi

islem teminati olarak kabul edilen nakit digi varliklar her igslem giiniiniin sonunda Takasbank
tarafindan degderlemeye tabi tutulur:

Takasbank’ta, yatirilan vadeli islem teminat hesaplarindaki YTL cinsi iglem teminatlari,
bulunmasi gereken ve cekilebilir nakit teminat olarak izlenir ve her iki grup da Takasbank
tarafindan gunlik olarak nemalandirilir.
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